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  چکیده

در اقتصادي هدف از این تحقیق بررسی تأثیر متغیرهاي اقتصادي بر رشد 
براي مقایسه بین تأثیرگذاري . یافته است کشورهاي منتخب در حال توسعه و توسعه

) 1990-2006(متغیرها بر رشد اقتصادي در این دو گروه از کشورها، دوره زمانی 
آوري شده و  هاي مربوط از بانک جهانی جمع انتخاب شده که براي این منظور داده

دهد که  نتایج نشان می. استفاده شده استهاي تابلویی  از روش اقتصادسنجی داده
درصد و متغیر  41میزان  سرمایۀ خالص در کشورهاي درحال توسعه با ضریب 

داري بر رشد تولید  درصد تأثیر مثبت و معنی 19درجۀ آزادي تجاري با ضریب 
هاي تحقیق حاکی از آن است که در  سایر یافته. ناخالص داخلی این کشورها دارد

یافته، تأثیر مثبت  تأثیر منفی و در کشورهاي توسعه FDIال توسعه، کشورهاي درح
همچنین در کشورهاي پیشرفته ضریب کشش نیروي کار . بر رشد اقتصادي دارد

  .وري بالاي نیروي کار در فرایند تولید است بسیار بالاست که گویاي بهره
 JEL:F21،F41،C23طبقه بندي 
  هاي تابلویی خارجی، رشد اقتصادي، دادهگذاري مستقیم  سرمایه: ها کلید واژه
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  مقدمه. 1
هاي مهمـی اسـت کـه     هاي دستیابی به نرخ بالاتر آن یکی از اولویت رشد اقتصادي و روش

هاي خـود مـدنظر قـرار     ریزي اي دارند و در برنامه اقتصاددانان و دولتمردان به آن توجه ویژه
خــارجی و آزادي تجــارت نقــش مهمــی گــذاري مســتقیم  در ایــن میــان ســرمایه. دهنــد مــی

هاسـت و   رشد اقتصادي یک هدف کلان براي دولـت . کنند دربرآوردن این خواسته ایفا می
هاي اقتصادي خود رسـیدن بـه رشـد اقتصـادي بـالا را همـواره بـه         ریزي دولتمردان در برنامه

براسـاس نظریـات مختلـف، سـرمایه محـرك اصـلی       . دهند عنوان یک هدف مدنظر قرار می
امـروزه بسـیاري از کشـورهاي     .انداز ملی منبع اصلی این سرمایه اسـت  رشد اقتصادي و پس

گـذاري، تمایـل شـدیدي بـه جـذب       جهان به واسطۀ عدم تکافوي منابع داخلی براي سرمایه
گـذاري مسـتقیم خـارجی بـه      دهد که سرمایه مطالعات نشان می. اند یافتههاي خارجی  سرمایه

  .دارد بر متغیرهاي کلان اقتصاديچشمگیري هر علت و شکلی که صورت پذیرد، اثرات 
  
  بیان مسئله. 2

دهـد کـه کشـورهاي در حـال      بررسی روند انباشت سرمایه در کشورهاي مختلف نشان مـی 
و پنجه نرم کردن با مشکلات اقتصـادي از جملـه   توسعه به دلیل درآمد سرانۀ پایین و دست 

هاي لازم بـراي   اندازهاي ملی را در جهت انباشت سرمایه فقر عمومی،توانایی استفاده از پس
هاي دیگري براي دستیابی بـه منـابع لازم    باید از راه بنابراین می. هاي اقتصادي ندارند فعالیت

: رو هسـتند  مختلـف تـأمین منـابع مـالی روبـه     این دسته از کشورها با دو روش . استفاده کنند
 –گـذاري خــارجی   در ایـن میـان سـرمایه   . هـاي غیـر قرضــی   هـاي استقراضـی و روش   روش

هاي کشـور میزبـان    هاي غیر قرضی تأمین مالی خارجی که در تراز پرداخت برخلاف روش
مـروزه  به همـین دلیـل ا  . آید گذاري به شمار می جزء منابع سرمایه –شود  بدهی محسوب می

گـذاري را منبـع    یافته، سرمایه بسیاري از کشورهاي در حال توسعه و حتی کشورهاي توسعه
هـا و   کننـد و بـراي بسـیاري از پـروژه     مهمی براي کسب منـابع مـورد نیـاز خـود قلمـداد مـی      

در گذشـته همـواره بیشـترین    . کننـد  هاي اقتصادي خود را با این روش تأمین مـالی مـی   طرح
هـاي   مستقیم خارجی به کشورهاي توسعه یافته وارد شده، اما طی سال گذاري حجم سرمایه

گذاري مسـتقیم خـارجی    یافته از جریان ورودي سرمایه سهم کشورهاي توسعه 1997-1975
بـه   1975-80درصـد طـی دورة    6/76کاهش یافته به طوري که متوسط سالانۀ این سـهم از  
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اهشی تا آنجا ادامه یافته که سهم این رسیده و این روند ک 1990-94درصد طی دورة  6/68
درصد رسیده  9/58درصد و  8/58درصد و  4/63به ترتیب  1995-97هاي  کشورها در سال

ایــن در حــالی اســت کــه ســهم کشــورهاي در حــال توســعه از کــل جریــان ورودي . اسـت 
طـی سـال   . هاي گذشته همواره افزایش یافته اسـت  گذاري مستقیم خارجی طی دوره سرمایه
با بروز بحران جنوب شرق آسیا، همزمان با افزایش چشمگیر سهم کشورهاي توسـعه   1998

گـذاري مسـتقیم خـارجی، سـهم ورودي کشـورهاي درحـال        یافته از جریان ورودي سرمایه
کـاهش یافتـه    1998در سـال   8/35بـه   97و 96هـاي   درصد طی سال 2/37و  7/37توسعه از 

  . (UNCTAD, 2005)است 
  :ارجی معمولاً به دو شکل استگذاري خ سرمایه

  (   )   1گذاري غیر مستقیم خارجی سرمایه. 1
بـه  ) حقیقی یا حقـوقی  (گذاري این است که اشخاص خارجی  منظور از این نوع سرمایه

گـذاري   صورت خرید اوراق بهادار مؤسسه یا شرکت مالی، بدون شرکت مستقیم به سرمایه
ــود را در    ــرمایۀ خ ــد و س ــد   بپردازن ــرار دهن ــان ق ــور میزب ــار کش ــر،   . اختی ــارت دیگ ــه عب ب

هــاي کشــور میزبــان  گــذاران بــا انتخــاب ســبد مــالی بهینــه از اوراق بهــادار شــرکت ســرمایه
 .گذاري کرده و انتظار بازده آن را دارند سرمایه

گـذار هـر لحظـه کـه بخواهـد       گذاري اصطلاحاً فرار است یعنی سـرمایه  این نوع سرمایه
خود را از کشور میزبان خارج کند کـه ایـن    ۀش سهام یا اوراق بهادار، سرمایتواند با فرو می

  .شود هاي اقتصادي می خود باعث رکود وکسادي در کشور میزبان و ایجاد نابسامانی
    (   ) گذاري مستقیم خارجی سرمایه. 2

بـراي مثـال از    .گذاري مسـتقیم خـارجی تعـاریف متعـددي وجـود دارد      در مورد سرمایه
ــاد د ــدگاه آنکتـ ــرمایه (UNCTAD)یـ ــت از    سـ ــارت اسـ ــارجی عبـ ــتقیم خـ ــذاري مسـ گـ

گذاري که مناسبات بلند مدت دارد و کنتـرل سـود پیوسـته ي شخصـیت حقیقـی یـا        سرمایه
. حقوقی مقیم یک کشـور خـارجی را در شـرکتی واقـع در کشـور میزبـان عهـده دار اسـت        

هـا توسـط    گـذاري مسـتقیم خـارجی را بـه معنـی تملـک دارایـی        سـرمایه  2همچنین پـالگریو 
  . داند گذار در خارج از وطن خود، می سرمایه

ــرمایه       ــول س ــی پ ــین الملل ــندوق ب ــف ص ــاس تعری ــر اس ــارجی،   ب ــتقیم خ ــذاري مس  گ
                                                
1. Foreign Portfolio Investment  2. Palgrave 
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جـز مـوطن فـرد    ه گـذاریی اسـت کـه بـا هـدف کسـب منـافع پایـدار در کشـوري ب ـ          سرمایه
گـذاري آن اسـت کـه در     گـذار از ایـن سـرمایه    هدف سـرمایه  شود و گذار انجام می سرمایه

براســاس تــرین نکتــه  در حقیقــت مهــم. مــدیریت بنگــاه مربوطــه نقــش مــوثر داشــته باشــد  
خـود وتـلاش بـراي کسـب سـود و       ۀگذاردر مدیریت سـرمای  نقش سرمایههاي بالا،  تعریف

صادي کشور میزبان اقت ۀتواند محرك چرخ هاي اقتصادي است که می منافع ناشی از فعالیت
گـذاري مسـتقیم    در مورد اثرات سرمایه. گذاري مثبت بر رشد اقتصادي آن کشور شود و اثر

خارجی نظرات موافق و مخالف بسیاري از سوي نظریه پردازان اقتصادي ابـراز شـده اسـت،    
 فنـاوري گذاري مستقیم خارجی درکشور میزبان به انتقال سـرمایه،   به اعتقاد موافقان، سرمایه

هاي مدیریت، توسعه منابع انسانی و مالی،گسترش بازرگانی خارجی و در  پیشرفته و مهارت
در مقابل، مخالفان بر غارت منـابع  . شود نتیجه فراهم آمدن امکانات رشد اقتصادي منجر می

طبیعی، تسلط بر بازارهاي داخلی، وابستگی اقتصادي، ترویج فرهنگ بیگانه، تخریب محیط 
ساد مالی و اخلاقی در کشور میزبان و در مجمـوع ایجـاد موانـع اساسـی     زیست و گسترش ف

  .کنند در توسعۀ اقتصادي سالم را مطرح می
  
  پیشینۀ تحقیق. 3

  تحقیقات داخلی
گـذاري مسـتقیم خـارجی بـر رشـد       بررسـی اثـر سـرمایه   نامۀ خود با عنوان  طرفان در پایان بی

در سـال   1993-2002هاي  ایران طی سالهاي در حال توسعه و تعمیم آن به  اقتصادي کشور
گذاري مستقیم خارجی و رشد درآمد سرانه با استفاده از مدل  به بررسی رابطه سرمایه 1383

گـذاري خـارجی و    در این تحقیق، رابطۀ میـان سـرمایه  . زاي نظري پرداخته است رشد درون
ر عین حـال  بررسی و د 1993-2002هاي  رشد درآمد سرانه در کشورهاي منتخب طی سال

زاي نظـري   هـاي رشـد درون   این تحقیق با اسـتفاده از مـدل  . توجه خاصی به ایران شده است
که در آن نرخ رشد فناوري عامل اصلی تعیین کنندة نـرخ رشـد محصـول ناخـالص داخلـی      

براي دستیابی به . گذاري خارجی بر رشد اقتصادي پرداخته است است، به بررسی اثر سرمایه
نتـایج ایـن   . هاي تلفیقی با الگوي اثـرات ثابـت اسـتفاده شـده اسـت      داده این هدف از روش

 . هاي منتخب تأثیر مثبت دارد بر رشد اقتصادي کشور    دهد که  تحقیق نشان می
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گذاري مستقیم خارجی بر رشـد اقتصـادي    نامۀ خود به بررسی اثر سرمایه نظیفی در پایان
بـا اسـتفاده از الگـوي خـود      1973-1993اي ه ـ هاي در حال توسعه طی سال برخی از کشور

بر رشـد اقتصـادي را       نتایج این تحقیق اثر مثبت. توضیح با وقفه گسترده، پرداخته است
 .تأیید کرده است

  
  تحقیقات خارجی

موضـوع مقالـۀ مکـی و     "گذاري مستقیم خارجی و تجارت بر رشد اقتصـادي   تأثیر سرمایه"
این تحقیق در موردکشورهاي در حال توسعه، در چـارچوب  . است 2004در سال  1ساموارو

دهد که در کنار رابطۀ مثبت  نتایج این تحقیق نشان می. زا انجام شده است تئوري رشد درون
گذاري مستقیم خارجی باعـث   گذاري مستقیم خارجی و تجارت، سرمایه و قوي بین سرمایه
  .دشو گذاري داخلی می تحریک سرمایه

رابطـۀ علـی بـین تجـارت و     "تحقیقی با عنوان  2، دریتسکاي و آدامپولوس2004در سال 
در ایـن تحقیـق،   . انجـام دادنـد   "گذاري مستقیم خارجی و رشد اقتصادي براي یونان سرمایه

گـذاري مسـتقیم خـارجی و رشـد اقتصـادي طـی دوره زمـانی         رابطۀ بین صـادرات، سـرمایه  
حقیق، از آزمون هـم انباشـتگی یوهانسـون بـراي بررسـی      در این ت. بررسی شد 2002-1960

ــتفاده از روش      ــا اس ــتفاده شــد و ســپس ب ــا اس ــین متغیره ــدت ب ــاط بلندم رابطــۀ  ECMارتب
در ایـن تحقیـق بـا اسـتفاده از مـدل زیـر و بـا        . مدت و بلندمـدت بـرآورد شـده اسـت     کوتاه
  . ه است، به آزمون فرض پرداخته شدبرداري گیري از روش خود رگرسیونی بهره
)1 (                                    ln   = +  ln   +  ln    + ln        

درنهایت این مقاله رابطۀ مثبت بین صادرات و رشد اقتصادي و همچنین رابطۀ مثبت بین 
  .کند گذاري مستقیم خارجی و رشد اقتصادي را تأیید می سرمایه

گـذاري مسـتقیم خـارجی همیشـه      آیا سرمایه"اي به نام  در مقاله 2003در سال  3منسینگر
گذاري مسـتقیم خـارجی و رشـد     در مورد رابطۀ سرمایه "دهد؟ رشد اقتصادي را افزایش می

نتـایج ایـن تحقیـق رابطـۀ     . اقتصادي در هشت کشور در حال گذار به تحقیق پرداختـه اسـت  
  .دهند ي نشان میو رشد اقتصاد    منفی و قوي بین 

                                                
1. Makki & Somwaru 2. Dritski & Adampoulos    3. Mencinger 
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  مبانی نظري تحقیق. 4
گــذاري مســتقیم خــارجی ممکــن اســت بــه دلیــل  معتقــد اســت کــه ســرمایه) 1999(ویلیــام 

سازي فرایند تولید و جایگزینی عامل سرمایه به جاي نیروي کار سبب کاهش اشتغال و  بهینه
مسـتقیم  گـذاري   آنچـه طرفـداران سـرمایه   . در نتیجه کاهش درآمد ملی کشور میزبـان شـود  

دهند این است که این نوع سرمایه باعث ورود وجوه  خارجی به عنوان امتیاز اصلی ارائه می
شود که موجبات فعال شدن بازارهاي مالی را فـراهم و اضـافه واردات    خالصی به کشور می

دهد که دقیقاً عکس این مـورد روي داده   کند؛ ولی تجربه نشان می بر صادرات را تأمین می
  .)1385سجودي،(شود  گذار تمام می جریان همواره به نفع سرمایه و موازنۀ

  :شوند به طور کلی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي به دو دسته تقسیم می 
 عوامل غیر اقتصادي؛. 1
 .عوامل اقتصادي. 2

عوامل غیر اقتصادي شامل عوامل اجتماعی و سیاسـی هسـتند امـا در اینجـا بـا توجـه بـه        
  .پردازیم رسی عوامل اقتصادي میموضوع تحقیق، به بر

  
  عوامل اقتصادي

کننـدة   به عقیده اقتصاددانان، عوامل تولید و موقعیت آنها در اقتصاد عناصر و نیروهاي تعیین
نرخ رشد اقتصادي یک کشور همراه بـا تغییـر در موقعیـت اقتصـادي     . رشد اقتصادي هستند

بررسی پدیدة رشد اقتصادي به این نکته اقتصاددانان با . یابد این عوامل افزایش یا کاهش می
اند که صرف نظر از فقیر یا غنی بودن کشـورها، موتـور رشـد اقتصـادي تحـت تـأثیر        رسیده

  :اند از شش عامل مهم  است که عبارت
 تغییرات زیربنایی؛. 4  منابع انسانی و تقسیم کار؛    . 1
 حقوق مالکیت؛. 5    منابع طبیعی؛ . 2
 .فناوري و نوآوري. 6  گیري تمرکز سرمایه؛  شکل. 3

 به طور معمول، اقتصاددانان رابطۀ رشد اقتصادي با این عناصر را در قالب تابع تولیـدکل 
(APF) دهد ها و فناوري ربط می نویسند که سطح تولید ملی را به داده می .APF  به صورت

  :جبري عبارت است از
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)2      (                                                                                         =   ( ,  , )  
سطح فناوري در    نیروي کار،  منابع طبیعی،   موجودي سرمایه،   تولید،  Qکه در آن 

  ).1998ساموئلسون، (اقتصاد است 
  
  ارائۀ الگو و روش اقتصادسنجی. 5

و تجـارت در ارتقـاي رشـد ایـن نتیجـه          هاي مربوط به نقـش همزمـان    با بررسی تئوري
به طور گسـترده   APFمدل . گیرند ها در یک مدل تولید کل قرار می شود که داده گرفته می
و تجـارت بـر رشـد در بیشـتر         هاي اقتصادسنجی براي تخمین اثرات جریان  در بررسی

هاي متعارف نیروي  شود که در کنار نهاده فرض می APFدر مدل . دشو کشورها استفاده می
شود ممکن است نهادهـاي متعـارف    کار و سرمایه که در تابع تولید نئوکلاسیک استفاده می

  و تجــارت نیـز بـراي کمــک بـه رشــد اقتصـادي بـه کــار گرفتـه شــوند          دیگـري نظیـر   
(Oteng, 2006). 

  :(Herzer, 2006)زیر است  عمومی براي تخمین به شکل APFمدل 
)3                  (                                                                             = اثـر  . نیـروي کـار اسـت      موجودي سرمایه،    کارایی کل عوامل،     تولید کل،                  

علاوه بر این، با توجه بـه  . گذاري مستقیم خارجی ممکن است از طریق کارایی باشد سرمایه
گذاري مستقیم خارجی حاصـل از کـارایی    فرضیۀ باگواتی هرگونه منفعت حاصل از سرمایه

بـراي بررسـی اثـر    . بـه حجـم تجـاري کشـور میزبـان بسـتگی خواهـد داشـت        طور مطمئن  به
تـابعی     شود که  و تجارت بر رشد اقتصادي از طریق اثرات کارایی فرض می    جریان

  : هاي برون زاست؛ بنابراین خواهیم داشت و دیگر متغیر) حجم تجارت( TRPو     از
)4  (                                                     =  (   ,   , ) =                

  :ترکیب این دو رابطه خواهیم داشتبا 
)5                                   (                                        =                      

  :که اگر رابطه را به صورت لگاریتمی بنویسیم خواهیم داشت
)6    (                   =  +       +       +        +         +      

 FDIتولیـد ناخـالص داخلـی سـرانه،         جزء اخـلال،      پارامتر ثابت،  Cدراین رابطه 
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نسـبت مجمـوع صـادرات و واردات      TRPگذاري مستقیم خـارجی ورودي،   جریان سرمایه
بیـان   tنیروي کار و  کل Lموجودي سرمایۀ ثابت ناخالص،  Kکل به تولید ناخالص داخلی، 

  .کنندة دوره زمانی است
حال با توجه به ادبیات موجود در ارتباط با مدل سازي عوامل مؤثر بر رشـد اقتصـادي و   

هاي ارائه شده در تحقیقات موفق دیگر در این تحقیق به بررسی مـدل زیـر    با استفاده از مدل
  :پردازیم می

)7 (    =  (    ,    ,    ,   ) ⟹   =   (    ) (   ) (   )) (   )    
گـذاري مسـتقیم خـارجی ورودي،     جریان سرمایه     تولید ناخالص داخلی سرانه،     :ها به این شرح هستند که در آن متغیر   ).سال 64تا  15شامل افراد بین (کل نیروي کار   T:موجودي سرمایه ثابت ناخالص،       ، )نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخـالص داخلـی  (درجه آزادي تجاري    

هــاي مختلــف بــا  بــه جهــت نســبی کــردن مــدل در راســتاي ایجــاد قابلیــت مقایســۀ داده 
در نتیجـه مـدل   . کنـیم  هاي متفاوت، مدل فوق را به صورت لگاریتم طبیعـی بیـان مـی    مقیاس

=       :گیرد عبارت است از قرار می نهایی که در این تحقیق مورد آزمون   +         +        +        +        +    )8   (       

  .کشورهاست) در این تحقیق (مربوط به مقاطع  iکه در آن اندیس 
گذاري مسـتقیم خـارجی، درجـۀ آزادي تجـاري، سـرمایۀ       به منظور بررسی تأثیر سرمایه

هاي تابلویی مربوط به نـه کشـور    ثابت ناخالص و همچنین نیروي کار بر رشد اقتصادي داده
آوري و اثـر   از سـایت بانـک جهـانی جمـع     1990-2006را در بـازه زمـانی    1درحال توسعه 

 .کنیم دي آزمون میمتغیرهاي فوق را بر رشد اقتصا

  
  تجزیه و تحلیل. 6

نتایج این . شود استفاده می Fها از آزمون  بودن داده 3بودن یا تابلویی 2به منظور تعیین تلفیقی

                                                
عربستان سعودي، ایران، ترکیه، آفریقاي جنوبی، برزیل، چین، هند، اندونزي و : اند از عبارتاین کشورها . 1

  .جنوبی ةکر
2. Pool   3. Panel 
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  ):1387کشاورز حداد، (شود  آزمون به صورت زیر بیان می
)9 (                         =                        = (  .    .  )(( ×  )     ) .  × = 1114.96 
  

 تلفیقـی درصد فرضیۀ صفر مبنی بر  5دار  دهد که در سطح معنی نشان می F نتیجۀ آزمون
همچنین به منظور تعیین نـوع اثـرات   . هستند تابلوییها  بنابراین داده ؛شود ها رد می بودن داده

نتایج این آزمون به صورت زیر بیان . از آزمون هاسمن استفاده شده است )تصادفی یا ثابت(
  :شده است

  نتایج آزمون هاسمن. 1جدول 
  P_value  درجه آزادي  آماره کاي دو  نتایج آزمون هاسمن

  000/0  4  15/38  ضرایب
  )2(پیوست : مأخذ

  
اجزاي اخـلال  دهد که فرضیۀ صفر مبنی بر تصادفی بودن  نتیجۀ آزمون هاسمن نشان می

  :شود بنابراین نتایج برآورد مدل با اثرات ثابت به صورت زیر بیان می. شود رد می
  

  نتایج تخمین مدل در کشورهاي در حال توسعه. 2جدول 
 t P_valueآماره   ضریب  نام متغیر

LOG(NCA)   44/0  39/8  00  

LOG(OP)   17/0  65/2  00  
LOG(TLF)   31/0  98/1  04/0  
LOG(FDI)   01/0-  85/1-  06/0  

C 42/7-  44/2-  01/0  
  1پیوست : مأخذ 

  
هـاي توضـیحی، سـرمایۀ     دهد که در میـان متغیـر   نتایج برآورد مدل اثرات ثابت نشان می

گـذاري   همچنـین ضـریب سـرمایه   . ثابت ناخالص بیشـترین تـأثیر را بـر رشـد اقتصـادي دارد     
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بـه عـلاوه ایـن    . رشد اقتصادي داردمستقیم خارجی در این کشورها تأثیر منفی و ضعیفی بر 
دهد که درجۀ باز بودن تجارت و نیـروي کـار فعـال در اقتصـاد اثـر مثبـت و        نتایج نشان می

در تحلیل این نتایج باید این نکته را یادآور شد که به . معنی داري را بر رشد اقتصادي دارند
و در نتیجه کـاهش  ...) بیعی ونیروي کار، انرژي، منابع ط(دلیل ارزان بودن نسبی منابع تولید 

گـذاري   گـذاران بـراي سـرمایه    گذار میهمان، انگیزة این سرمایه هاي تولید براي سرمایه هزینه
گـذاري مسـتقیم خـارجی عایـد      یابد، اما درصد بیشتري از سود ناشـی از سـرمایه   افزایش می

بـر تولیـد منفـی     گـذاري مسـتقیم خـارجی    بنابراین تأثیر سرمایه. شود گذار میهمان می سرمایه
است، اما به دلیل حجم گستردة بیکاري در کشورهاي در حال توسعه، ایجاد اشتغال در این 

بنابراین کشورها همـواره بـه دنبـال    . گذاران است هاي مهم سیاست کشورها یکی از اولویت
وارد کردن تکنولـوژي و فنـاوري نیـز    . اند گذاري مستقیم خارجی جذب هرچه بیشتر سرمایه

. گـذاري مسـتقیم خـارجی اسـت     دیگر از دلایل تقاضاي کشورها براي جذب سـرمایه یکی 
گـذاري مسـتقیم خـارجی افـزایش      توان استدلال کرد که صرفاً هدف از سـرمایه  می نبنابرای

. تواند داراي منافع جانبی دیگـري بـر اقتصـاد داخلـی باشـد      میفرآیند تولید نیست بلکه این 
ابتـدا  . انتخـاب شـده اسـت    1شورها، هفت کشور توسعه یافتههمچنین به منظور مقایسه بین ک

آمـاره  . کنـیم  مـدل را آزمـون مـی   هـاي   دادهبـودن   ، تلفیقی یا تـابلویی Fبا استفاده از آزمون 
  :شود به صورت زیر بیان می Fآزمون 

)10      (                        =                        = ( .   .  )(( ×  )     ).  × = 139.26 

درصد بیشـتر اسـت بنـابراین فـرض      5در سطح  F(7, 98)محاسبه شده از  Fمقدار آماره 
از آزمون هاسمن به منظور تعیـین نـوع   . شود مدل رد میهاي  دادهصفر مبنی بر تلفیقی بودن 

  :شود مدل و اجزاي اخلال استفاده شده که نتایج آن به صورت زیر بیان می
  

  آزمون هاوسمننتایج . 3جدول 
  P_value  درجه آزادي  آماره کاي دو  نتایج آزمون هاسمن

  000/0  4  88/131  ضرایب
  6پیوست : مأخذ

                                                
  .کانادا، فرانسه، ژاپن، روسیه، انگلستان، آمریکا و استرالیا: اند از این کشورها عبارت. 1
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نتایج آزمون هاسمن بیان کننده آن است که فرض صفر مبنی بر تصادفی بودن مـدل رد  
بنابراین مدل انتخابی داراي اثرات ثابت بوده و نتایج برآورد نهایی به صـورت زیـر   . شود می

  :شده استبیان 
  

  نتایج تخمین مدل در کشورهاي توسعه یافته .4جدول شماره 
 t P_valueآماره   ضریب  نام متغیر

 
LOG(NCA)   

2/0  58/5  00/0  

 
LOG(OP)   

2/0  26/5  00/0  
 

LOG(TLF)   
48/0  77/2  00/0  

 
LOG(FDI)   

014/0  57/2  01/0  
C 1/4-  65/1-  10/0  

  4پیوست : مأخذ 
  

دهد که کشـش نیـروي    نتایج حاصل از برآورد مدل در کشورهاي توسعه یافته نشان می
وري و تخصـص   بیـان کننـدة بـالا بـودن میـزان بهـره      یند تولید بسیار بالاست که آکار در فر

وري نیـروي کـار    در کشورهاي در حال توسعه میزان بهـره . نیروي کار در این کشورهاست
رو هسـتند و بنـابراین سـهم     پایین است و بسیاري از کشورها بـا پدیـدة بیکـاري پنهـان روبـه     

است که بازدهی سـرمایه  نکتۀ جالب توجه این . یند تولید کم رنگ استآنیروي کار در فر
ارزان بـودن نیـروي کـار و    . در کشورهاي در حال توسعه بالاتر از کشورهاي پیشرفته اسـت 

سایر منابع طبیعی در این کشـورها باعـث افـزایش بـازدهی سـرمایه در کشـورهاي در حـال        
گذاري مستقیم خارجی در کشورهاي در حال توسعه تـأثیر منفـی    سرمایه. توسعه شده است

و نیروهاي متخصص فنی توان عامل آن را کمبود منابع  اقتصادي داشته است که می بر رشد
به این ترتیب، در کشـورهاي درحـال توسـعه رشـد اقتصـادي بـه قیمـت        . داخلی عنوان کرد

   .  شود افزایش بیکاري تمام می
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  نتیجه. 7
هاي پانل بـه بررسـی تـأثیر متغیرهـاي      در این تحقیق با به کارگیري روش اقتصادسنجی داده

گـذاري   درجۀ باز بودن اقتصاد، سرمایۀ ثابت خالص، نیروي کـار فعـال و سـرمایه   (اقتصادي 
بــر رشــد اقتصــادي نــه کشــور منتخــب درحــال توســعه و هفــت کشــور  ) مســتقیم خــارجی 

دهـد کـه متغیرهـاي     تایج حاصل از تخمـین مـدل نشـان مـی    ن. یافته پرداخته شده است توسعه
درجۀ باز بودن اقتصاد، سرمایۀ ثابت خالص و نیروي کـار فعـال در هـر دو گـروه کشـورها      
تأثیر مثبت و معناداري بـر رشـد اقتصـادي دارنـد و در کشـورهاي در حـال توسـعه ضـریب         

گـذاري   نین متغیر سـرمایه ها بیشتر است همچ کشش  متغیر سرمایۀ ثابت خالص از سایر متغیر
اثـر  . هاي در حال توسعه دارد مستقیم خارجی تأثیر منفی و معنادار ضعیفی بر رشد در کشور

متغیر نیروي کـار بـر رشـد تولیـد ناخـالص داخلـی کشـورهاي پیشـرفته بسـیار بالاسـت کـه            
 در کشورهاي در حـال توسـعه  . وري بالاي نیروي کار در این کشورها دارد حکایت از بهره

منـافع  . شـود  هاي اولیۀ این کشورها انجام مـی  گذاري مستقیم خارجی بیشتر در بخش سرمایه
گذاري مستقیم خارجی بـر اثـر کـاهش     حاصل از تغییرات تکنولوژیک ایجاد شده با سرمایه

گذاري مسـتقیم خـارجی بـه افـزایش      بنابراین سرمایه. شود قیمت به مصرف کننده منتقل می
از طـرف  . شـود  رشد اقتصـادي مـی  کاهش جر نشده و این امر موجب درآمد تولید کننده من

دیگر، با توجه به اینکه تجارت و باز بودن اقتصاد تأثیر مثبـت بـر رشـد اقتصـادي دارد، لـذا      
هـا و سیاسـت درهـاي بـاز      هاي مناسب  نظیر کـاهش تعرفـه   شود با اتخاذ سیاست پیشنهاد می

اریابی صحیح، تلاش براي صـادرات کالاهـاي   براي افزایش رقابت در اقتصاد و همچنین باز
ساخته شده که ارزش افزودة بالایی دارند و ترغیب افراد جهت افزایش پس انداز به منظور 

  . ارتقاي منابع مالی وحجم سرمایه تأثیر این متغیرهاي کلان را افزایش داد
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  ) Pool، )LDCنتایج حاصل از مدل  .1پیوست 
Dependent Variable: LOG(GDP?)  

Method: Pooled Least Squares  
Date: 06/21/11   Time: 17:33  

Sample: 1990 2006   
Included observations: 17   

Cross-sections included: 9   
Total pool (unbalanced) observations: 134 
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
LOG(NCA?) 1.003690 0.054858 18.29613 0.0000 

LOG(OP?) 1.265265 0.066337 19.07336 0.0000 
LOG(TLF?) -0.567824 0.062981 -9.015838 0.0000 

LOG(FDI?) -0.282945 0.034512 -8.198439 0.0000 
     
     
R-squared 0.419988     Mean dependent var 7.556203 
Adjusted R-squared 0.406603     S.D. dependent var 1.010620 

S.E. of regression 0.778504     Akaike info criterion 2.366511 
Sum squared resid 78.78889     Schwarz criterion 2.453013 

Log likelihood -154.5562     Hannan-Quinn criter. 2.401663 
Durbin-Watson stat 0.176428    
     
     

  
  

  ) LDC(نتایج حاصل از آزمون هاسمن .2پیوست 
Correlated Random Effects - Hausman Test 

Pool: POOL01LDC   
Test cross-section random effects  
     
     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     
Cross-section random 38.157631 4 0.0000 
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  ) LDC(نتایج نهایی تخمین مدل. 3پیوست 
Dependent Variable: LOG(GDP?)  
Method: Pooled Least Squares  
Date: 06/21/11   Time: 17:35  
Sample: 1990 2006   
Included observations: 17   
Cross-sections included: 9   
Total pool (unbalanced) observations: 134 
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
C -7.424677 3.038630 -2.443429 0.0160 
LOG(NCA?) 0.443877 0.052884 8.393342 0.0000 
LOG(OP?) 0.172251 0.064790 2.658615 0.0089 
LOG(TLF?) 0.312537 0.157064 1.989863 0.0489 
LOG(FDI?) -0.015996 0.008628 -1.853897 0.0662 
Fixed Effects (Cross)     
_TUR--C -0.322957    
_ZAF--C 0.127806    
_IRI--C 11.30550    
_BRA--C -0.661208    
_CHN--C -3.547928    
_IND--C -3.410679    
_KOR--C 0.328875    
_IDN--C -2.042536    
_SAU--C 1.321738    
     
     
 Effects Specification   
     
     
Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     
R-squared 0.992101     Mean dependent var 7.556203 
Adjusted R-squared 0.991318     S.D. dependent var 1.010620 
S.E. of regression 0.094168     Akaike info criterion -1.795497 
Sum squared resid 1.072975     Schwarz criterion -1.514364 
Log likelihood 133.2983     Hannan-Quinn criter. -1.681254 
F-statistic 1266.479     Durbin-Watson stat 0.310283 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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  ) DC(نتایج نهایی تخمین مدل. 4پیوست 
 

Dependent Variable: LOG(GDP?)  
Method: Pooled Least Squares  
Date: 02/10/11   Time: 14:53  
Sample: 1990 2006   
Included observations: 17   
Cross-sections included: 7   
Total pool (unbalanced) observations: 109 
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     
C -4.172617 2.526878 -1.651294 0.1019 
LOG(NCA?) 0.202353 0.036253 5.581770 0.0000 
LOG(OP?) 0.201544 0.038280 5.264981 0.0000 
LOG(TLF?) 0.488121 0.175984 2.773660 0.0066 
LOG(FDI?) 0.014666 0.005699 2.573200 0.0116 
Fixed Effects (Cross)     
_CAN--C 0.616121    
_FRA--C 0.256251    
_JPN--C 0.263573    
_RUS--C -2.416141    
_UK--C 0.284667    
_USA--C -0.360286    
_AUS--C 0.967988    
     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  
     

     
R-squared 0.997656     Mean dependent var 9.811231 
Adjusted R-squared 0.997416     S.D. dependent var 0.876501 
S.E. of regression 0.044552     Akaike info criterion -3.288863 
Sum squared resid 0.194519     Schwarz criterion -3.017260 
Log likelihood 190.2431     Hannan-Quinn criter. -3.178718 
F-statistic 4170.365     Durbin-Watson stat 0.417325 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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  ) POOL) (DC(نتایج نهایی تخمین مدل. 5پیوست 
Dependent Variable: LOG(GDP?)  
Method: Pooled Least Squares  
Date: 02/10/11   Time: 14:54  
Sample: 1990 2006   
Included observations: 17   
Cross-sections included: 7   
Total pool (unbalanced) observations: 109 
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
LOG(NCA?) 0.913944 0.021169 43.17460 0.0000 
LOG(OP?) -0.072323 0.040939 -1.766613 0.0802 
LOG(TLF?) -0.918782 0.023987 -38.30346 0.0000 
LOG(FDI?) 0.072873 0.012421 5.866709 0.0000 
     
     
R-squared 0.966072     Mean dependent var 9.811231 
Adjusted R-squared 0.965103     S.D. dependent var 0.876501 
S.E. of regression 0.163737     Akaike info criterion -0.745107 
Sum squared resid 2.815020     Schwarz criterion -0.646342 
Log likelihood 44.60833     Hannan-Quinn criter. -0.705054 
Durbin-Watson stat 0.361645    
     
     

  
  ) DC(آزمون هاسمن . 6پیوست 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Pool: Untitled   
Test cross-section random effects  
     
     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     
Cross-section random 131.882123 4 0.0000 
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  منابع. 7
گـذاري مسـتقیم خـارجی در کشـورهاي در حـال       سـرمایه "، )1387( امیر احمدي، هوشنگ

 .151-152 ةشمار ،اقتصادي -اطلاعات سیاسی ۀمجل، "توسعه
گـذاري مسـتقیم خـارجی بـر رشـد اقتصـادي        بررسی اثر سـرمایه ، )1383(طرفان، وحیده  بی

، پایـان نامـۀ   1993-2003هـاي   کشورهاي در حال توسعه و تعمیم آن به ایران طی سـال 
 .  کارشناسی ارشد

اطلاعـات   ۀمجل ـگذاري مسـتقیم خـارجی،    ها درمورد سرمایه ، دیدگاه)1386(ربانی، رسول 
 .1386،آذر و دي  242-243 ةشمار ،اقتصادي -سیاسی

گـذاري مسـتقیم خـارجی و آزادي     بررسـی همزمـان اثـر سـرمایه    ، )1385(سجودي، سکینه 
، پایـان نامـۀ کارشناسـی ارشـد دانشـکده علـوم انسـانی و        تجاري بر رشد اقتصادي ایران

 .اجتماعی دانشگاه تبریز
گذاري مستقیم خارجی بر رشد کشورهاي در حال توسعه  اثر سرمایه، )1374(نظیفی، فریده 
، پایان نامۀ کارشناسی ارشد دانشکده اقتصاد دانشـگاه علامـه   1973-1993هاي  طی سال
 . طباطبایی

 ۀگـذاري مسـتقیم خـارجی بـر توسـع      ، تجزیه و تحلیل اثـر سـرمایه  )1384(فغانی نژاد، عفت 
، انتشـارات  1975-2000هـاي   طی سـال ) میزبان(اقتصادي در کشورهاي در حال توسعه 

 . 64 ةمرکز آمار ایران، شمار
، ترجمۀ مرتضی محمـد خـان، تهـران، علمـی و     اصول علم اقتصاد، )1998(ساموئلسون، پل 
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