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و راه حل اقتصاد اسلامي بحران  هاي اقتصادي
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 چكيده

هايي بحرانبررسي. داري به گواه تاريخ، هميشه درگير بحران بوده استنظام اقتصاد سرمايه
اين كشور گويـاي آن اسـت كـه ايـن نظـام ذاتـاً 2008و بحران آمريكا 1929همچون بحران 

ي اصلي اين مسأله را ماهيت اين نظـام افرادي همچون كينز در تحليل خود ريشه. زاستبحران
و پذيرش بهره در آن بازار استمي ل حلـي كـه امثـا امـا راه. دانند كه مبتني بر وجود بازار پول

در استمدت دهند معمولاً كوتاهكينز ارائه مي و از طريق تجويز دخالت دولت در مكانيزم بـازار
انـد انـد، امـا نتوانسـته هايي گرچه درمان موقت بودهحلاين چنين راه. صدد رفع مشكل هستند

بهمشكل بحران . اي حل كنندطور ريشههاي اقتصادي را
هاي اقتصادي را خشكانده است، لذا بـه گونه بحراني اينهاسلام از اساس با تحريم ربا، ريش

و اقتصادي نظر مي بعد نسبت بـه نظـام سـرماي اسلامآيد كه نظام مالي داري از كـاراييهاز اين
و بر آن برتري دارد . بيشتري برخوردار است

,G١٤,JEL:E٤٣بندي طبقه G١٥, G٢٤, G٢٨, O٤٣, N٢
و ربايي اقتصادي،اكار:هواژكليد .بحران، نظام اقتصادي، نظام مالي، بازارهاي مالي، بهره

 E-Mail: P_davoodi@yahoo.comي اقتصاد دانشگاه شهيد بهشتي دانشكده عضو هيئت علمي∗
 E-Mail: Eisavim@yahoo.com)ره(و پژوهشي امام خمينيي آموزشي مؤسسه عضو هيئت علمي ∗∗



89بهار/1شمارة/سال اول/ دانشگاه شهيد بهشتيمجله اقتصاد108

 مقدمه-1
و اجراي هر نظام اقتصادي به و نظام مـالي يكي از مسائل مهم در طراحي و طور عام

آن. آن استكارايي توجه به ميزان بازارهاي مالي به طور خاص، بديهي اسـت در عمـل،
م و بازاري ازفقونظام توجـه بـه ايـن مسـأله.ي برخوردار باشدكارايي بيشترتر است كه

اهميـت مضـاعفي،سازي احكام اسلام در جامعه را دارندپيادهيهبراي كساني كه دغدغ
يكافراد گونه زيرا اين. دارد سو خواهان آن هسـتند كـه جامعـه از اقتصـادي توانمنـد از

و از سوي ديگر مي توجـه بـه معـارفيهسـاي خواهند اين توانمنـدي در برخوردار باشد
و اجراي احكام اقتصادي اسلام  .حاصل شودديني

طراحي بازارهاي مالي به عنوان جزيي از نظام اقتصادي، تدبيري انساني است كه بـر
و واقعيت و نيز بينشاساس نيازها پـذير مكتبي طراحان آن امكـان هاي اقتصادي جامعه

در طي چند قـرن اخيـر بـا توجـه بـه سـنت داري متفكران نظام اقتصادي سرمايه. است
و بـا بهـرهيهسالارانسرمايه گيـري از مبـاني فكـري خـود جاري در تمدن نـوين غربـي

و سكولاريسـم، دانـش اقتصـادي ويـژه همچون  گـذاري اي را بنيـان اومانيسم، ليبراليسم
، آمريكـا همچـون داري جهـان اند كه اينك تبلور عينـي آن در كشـورهاي سـرمايه كرده

و مي... كانادا، انگليس، فرانسه، آلمان و بعـد اين نظامي تجربه. شودمشاهده از دو قـرن
و فرودهاي آن اينـ،نيم از تولد دانش اقتصاد جديد از سوي آدام اسميت كبا تمامي فراز

دري استفاده از اين تجربه. روي ماست پيش و شناخت ابعاد گوناگون آن طولاني بشري
ا و ضعفجهت پرهيز از و بهرهشتباهات گيري از نقـاط قـوت احتمـالي آن هاي اين نظام

و جهـان هسـتنديهكساني كه به دنبال حل مسائل اقتصادي جامعي براي همه ، خـود
.نياز از توضيح استبي

و ريشه داري هاي مـالي نظـام اقتصـادي سـرمايه بحرانيابي هدف اين نوشتار بررسي
،اقتصـادي ايـن نظـام كارايي ميزانيهبه قضاوت دربارسپس در پرتو اين بررسي. است

آنپرداخته مـيهگاه نتيجو از ايـن. شـوديحاصل با ديدگاه اقتصـادي اسـلام مقايسـه
.شود كه به لحاظ نظري كدام نظام بر ديگري برتري داردرهگذر روشن مي

آن2در ادامه در بخش و مباني نظري صورت، مروري بر بحران هاي مهم اقتصادي
و در بخش3بخش. مي گيرد و بهره مورد بررسي قرا گرفته ،4، ديدگاه اسلام درباره ربا

.نتيجه گيري پايان بخش مقاله خواهد بود
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 اقتصادي1بحران-2
و خيزهـايي دارد كـه)1371خلعت بري،( در واژگان اقتصاد ، تحولات اقتصادي افت

بدين ترتيب كه اقتصاد گاهي به اوج خوبي.گويندمي2به آن دور تجاري يا دور اقتصادي
مييهو زماني به نقط و نقطـيهنقط. رسدغليان بدي رايهپيشين را اوج رونق پسـين

ميي نقطه و پـس از3بهبوديهدنبال كسادي، دورهب. گويندحضيض كسادي قـرار دارد
يهچهـار دور اقتصـادي يـايهبدين ترتيب چهـار دور. رسدفرا مي4گشايشيهآن دور

. شودتجاري تكميل مي
و، سقوط سريع قيمتي بحرانههاي مشخص دوراز ويژگي ها، كاهش حجم توليدات

و در نهايت سقوط بـازار بـورس اوراق بهـادار اسـت،درآمد، افزايش بيكاري . ورشكستگي
و مـدت زمـان بيكـاري بـه نـرخي بحرانهبرخي از اقتصاددانان نيز در بيان ويژگي دور

ميك و نـرخ سادي اقتصاد توجه بيكـاري كنند، به طوري كه كسادي بـيش از سـه سـال
.دانندمي بحراندورانيهدرصد را مشخص20تا12بيش از 

منشـأ. رو بوده استهاي فراواني روبهبحرانداري در طول حيات خود با نظام سرمايه
ميهانابحربرخي از اين  و جنگ دانسـت خشكسهمچون توان عوامل بيروني را امـا،الي
و ريشهي درباره براي قضاوت يهدر سـد. پرداخـت آنهـا يابي برخي ديگر بايد به بررسي

مـيلادي در 1763سـال بحـران(جنـگ نظيـر با رويدادهاي استثناييهانابحرهجدهم
-ميلادي در ايالات متحده بـه 1783سال بحرانهاي هفت ساله، انگلستان پس از جنگ

و قحطـي)طلبيتجزيهدنبال جنگ و 1770 هـاي سـال هـاي بحـران(، سوداگري مـالي
سد. همراه بوده است،)ميلادي فرانسه 1789 هـايي كـه در بحـران نوزدهم تاكنونيهاز

مياقتصادهاي سرمايه معين را در بـريهدهند نه فقط يك فعاليت يا يك ناحيداري رخ
 بحـران(شـوندل جانشـين يكـديگر مـي گيرند، بلكه در فواصل زماني هفت تا ده سـا مي

؛ 1920؛ 1913؛ 1907؛ 1900؛ 1882؛ 1873؛ 1857؛ 1847؛ 1836؛ 1825 هــاي ســال
.)1371خلعت بري،()ميلادي...و 1937؛ 1929

س زاسـت يـا خيـر، دو بحـران داري ذاتاً ال كه آيا نظام سرمايهؤبراي يافتن پاسخ اين
ايـن 2008اعتبـاري بحـرانو آمريكـا 1929بـزرگ بحـران مهم اين نظام يعني بحران

 

١- Crisis  
٢. Business Cycle 
٣- Recovery 
٤. Expansion 
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و برتر نظام سرمايه ميكشور را به عنوان كشوري كه مصداق تام شـود، بـه داري شناخته
.اجمال بررسي خواهيم كرد

19291بزرگ بحران

را در حالي با يك بحران اقتصادي شـروع كـرد 2009داري سال نظام اقتصاد سرمايه
ب اكتبـر سـال29در بـزرگ اين بحـران. زرگ گذشته بودكه هشتاد سال از وقوع بحران

سه 1929 با سـقوط. استريت اتفاق افتاد سياه در پي سقوط وال شنبه ميلادي معروف به
و ترس از آغاز ركود، هجوم به بانك ،ها براي برداشت منابع پولي شـروع شـد ارزش سهام

م ورشكستگي شمار زيادي از بانك موضوعكه اين و . مالي را به همراه داشـت سساتؤها
و منجر به ورشكسـتگي معـادن، اقتصاد پس از مدتي بحران به بخش واقعي سرايت كرد

و بنگاه شد كارخانجات ن. هاي توليدي كه ايـن بحـران بـه سـاير نقـاط دنيـا كشيدطولي
و آمريكـاي جنـوبي را در برگرفـت  و اقتصادهاي اروپا، آسيا،آفريقا، استراليا . انتشار يافت

كهشد از به دنبال آن،ت اين بحران به حدي بود درصد5نرخ بيكاري در اقتصاد آمريكا
و در بعضي كشورها درصد25به  كـاهشي در نتيجـه. رسيددرصد33بهافزايش يافت

.درصد كاهش يافت60تا50نيز هاي اقتصادي، حجم تجارت جهاني فعاليت

ب تاريخ هاي بازار سهام آمريكا طـي رابري قيمتنويسان اقتصادي معتقدند، افزايش دو
هر چنـد. بازي در بازارهاي سهام بود رشد گسترده سفتهي نتيجه،1928-29هاي سال

و برقراري ثبات در اين بازار سياست انقباضي پـولي،كه مقامات فدرال رزرو براي كنترل
از29را اعمال كردند، ليكن بازار سهام در  و بـيش درصـد از ارزش60اكتبر سقوط كرد

و ميـزان ضـرر 1933اين كاهش ارزش تا سال. خود را از دست داد همچنان ادامه يافت
).1387ماه اخبار اقتصادي ايران، بهمن شبكه(درصد بالغ گشت5/89به 

بحران مالي ناشي از ركود بزرگ، يعني بدترين وضعيتي كه تا آن زمان تجربـه شـده
و كار طيـف وسـيعي از م ـ بـا كـاهش تقاضـاي. ثير قـرار دادأردم را تحـت ت ـبود، كسب

از سـوي ديگـر،. هـا نيـز بـه شـدت كـاهش يافـت گذاري بنگاه كنندگان، سرمايه مصرف
و ايـن مسـاله توانـايي گري ها، حجم واسطه ورشكستگي بانك هـاي مـالي را كـاهش داد

كه بازارهاي مالي براي هدايت وجوه به بنگاه به بـدتر وع اين موض هاي مولد را كاهش داد
. شدن وضع موجود دامن زد

١- The Great Depression ١٩٢٩- ١٩٣٥.
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و ناتواني بازار در تنظيم شرايط اقتصادي در اين سال بي ها چنان چشمگير بـود ثباتي
يا نجات ملي روزولت، مبتني بر مداخله فعال دولـت در اقتصـاد ملـي1 كه طرح نيوديل

ي به عنوان يك نظريـه قابـل طـرح از شـانس پيـروزي بـالاتر 1933-38هاي طي سال
.برخوردار شد

مي 1929بررسي بحران دهد كه اين بحران در ابتدا بحرانـي اعتبـاري ميلادي نشان
.بود كه از كانال بازارهاي مالي در قامت يك بحران اقتصادي تمام عيار ظاهر شد

 آمريكا 2008 بحران
، مقامات فـدرال رزو بـراي بهبـود 2000در تابستان سال2ها كام با سقوط حباب دات

و كار، نرخ بهـره را طـي دوره يـك ديدگاه فعالان اقتصادي نسبت به شرايط بازار كسب
ايــن اقــدام،. درصــد كــاهش دادنــد1درصــد بــه5/6از) 2003تــا 2000( ســه ســاله

ا ترين گزينه براي تحريك سرمايه راحت و در نتيجه مقابله بـا ثـرات منفـي ركـود گذاري
.سهام بودرهاي قيمتي بازا حاصل از تركيدن حباب

و مستغلات را در كانون توجهات قرار داد . كاهش قابل ملاحظه نرخ بهره، بازار املاك
م زيادي حجمسسات مالي جهت برخورداري از سودآوري بالاي اين بخش،ؤاز يك طرف

از طرف ديگر نيز، آسـان شـدنو دنداز اعتبارات بانكي خود را به اين بخش اختصاص دا
هاي بلندمدت مسكن، بسياري از متقاضيان مسكن را بـه اخـذ وام بـا شرايط دريافت وام

ها نيز با مشاهده افزايش مداوم قيمـت از آنجا كه بانك. هاي اوليه پايين متقاعد كرد نرخ
مي همان مسكن خريداري شده را به عنوان وثيقه مستغلات، ردند، شـرايطكي وام قبول

براي متقاضياني كـه داراي سـابقه اعتبـاري مناسـبي از پيش، مخصوصاً استقراض بيش
.نبودند، آسان گرديد

و اخذ وثايق، بانك ت پس از ارايه وام مين نقدينگي مورد نياز خود جهـتأها به منظور
خذاوثايق هاي مسكن اعطايي را به پشتوانهي از واما بخش عمده معمولاً ارايه تسهيلات،

و همچنـين صـندوق شـده بـه شـركت و نهادهـاي مــالي بزرگتـر هـاي بازنشســتگي هـا
به.ندختفرو مي و با توجه نهادهاي مالي يادشده نيز، اوراق رهني مختلف را تجميع كرده

اوراق در مرحلـه بعـد،. كننـد را مشـخص مـيهاآن3هاي آنها ريسك رتبه اعتباري وثيقه

 

١ New Deal 
٢ Dot-com Bubble 
٣ Credit Score 
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و آسيا فروخته هاي سرمايه، به ساير بانك1رهني بهادار متكي به وام هاي  گذاري در اروپا
كه. شود مي هـاي داراي لايه اوراق بهادار متكي به وام هاي رهنيدر بحران اخير، از آنجا

هـاي بانـك. متفاوتي بود، تعيين ريسك اعتبـاري ايـن اوراق بسـيار پيچيـده شـده بـود 
و لـذا بنـدي شـده رهنـي بـه درسـتي رتبـه فرض اينكه اوراق المللي نيز با پيش بين انـد

مي سرمايه .باشند، حجم انبوهي از اين اوراق را خريداري كردند گذاري مطمئني
ت بدين ترتيب، نقدينگي بانك ميأها مجدداً و امكـان ارايـه تسـهيلات ارزان مين شـد

اخ. گشت فراهم مي ان شـد، بلكـه امكـ مـيذطي اين مدت، نه تنها به راحتي وام مسكن
اخذ وام براي ساير مخارج مصرفي از محل افزايش قيمت مسكن رهني خريـداري شـده 

مريكا طي ايـن مقطـع موجـبآهاي بانكي در اقتصاد در نتيجه فعاليت. نيز وجود داشت
و گسترش آن به ساير بازارهاي كالاهاي مصرفي شد . بروز تقاضاي كاذب در بازار مسكن

هاي تورمي ايجاد كرده بـود كـه لـزوم شديد، پتانسيلافزايش تقاضا مبتني بر استقراض
.ساخت مداخله دولت را ضروري مي

، مقامات فدرال رزرو براي مقابلـه بـا تـورم ناشـي از افـزايش 2004در آگوست سال
به1تقاضا، نرخ بهره را طي يك دوره دو ساله از  2006درصد در آگوسـت25/5درصد

و. افزايش دادند اعطا شده بود، افراد2هاي شناور هاي اعطا شده با نرخاماز آنجا كه بيشتر
هاي بهره وام آنها به شاخص نرخ بهره مرتبط شـده بـود، قـادر بـه اعتباري كه هزينه كم

و موجي از مصادره واحدهاي رهني آغاز گرديد بازپرداخت وام .هاي خود نشدند
و حراج مصـادر شـده، افـت ميليون واحد مسـكوني7كاهش تقاضا براي وام مسكن

با كاهش قيمت مسكن، بخش ديگري از خريداران نيـز. قيمت مسكن را به همراه داشت
و فقط به اميد افزايش قيمت مسكن، اقدام به دريافـت  كه بدون توجه به توان مالي خود
و يا انجام مخارج مصرفي كرده بودند، از بازپرداخت اقساط خـود  وام جهت خريد مسكن

و لذا كـاهش ارزش ين شرايط منجر به كاهش بيش از پيش قيمتا. ناتوان شدند مسكن
.وثايق رهني شد

هـاي خريـدار ايـن اوراق نيـر دچـار با كاهش شديد ارزش اين اوراق، ترازنامه شركت
و ارزش سهام آنها را كاهش داد هـا، باتوجه به وابسـتگي بـالاي فعاليـت بانـك. زيان شد

و شركت و سرمايههاي اعتبار نهادهاي مالي تـر شـدن گذاري به يكـديگر، بـا گسـتردهي
. به صورت چندجانبه دچار افت شديد شـد،هاي رهني، بازار سهام نيويورك مشكلات وام

١ MBS(Mortgage Backed Securities) 
٢ Floating Rates 
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و اوراق بهـادار، سـهم عمـده اي از سوي ديگر چون در سبد دارايي مردم آمريكـا، سـهام
.مريكا متضرر شدندآدارد، با كاهش ارزش سهام، همه مردم

ا هاي زيـادي را بـراي دو شـركت به مسكن، دشواري بهادار متكيرزش اوراق كاهش
كه»2مك فردي«و»1مي فني«مريكا يعنيآعظيم اعطاي وام مسكن در  به همراه داشت

م علاوه بـر. ميليارد دلار را ضروري ساخته بود 5000 سسه با سرمايهؤملي كردن اين دو
م»3لمـن بـرادرز«اعلام ورشكستگي بانـك اين، مريـل«سسـهؤو همچنـين رقيـب آن،
م«و بانك»4لينچ مـالي بـه بازارهـايرا شـوك اقتصـادي جديـدي»5وچواليواشنگتن
.وارد كردالمللي بين

اعلام كردند كه با اين روند طي سه تـا پـنجانبا فراگير شدن اثرات بحران، كارشناس
. گيرنـدي قـرار مـي هزار بانك آمريكـايي در خطـر ورشكسـتگ سال آينده در حدود يك

واشـنگتن«، ورشكستگي بانك 2008هاي آمريكايي در سال بزرگترين ورشكستگي بانك
و 307با سرمايه» ميوچال ميليـارد دلار 128ي بـا سـرمايه» سينگ دوني«ميليارد دلار

رين ورشكسـتگي ت ـها ادامه يافت كه به عنـوان بزرگ نيز ورشكستگي 2009در سال. بود
و5/25ي با سرمايه»6كلونيال«به بانك توان اين سال مي ميليارد دلار در مـاه آگوسـت

.ميليارد دلار در ماه ژوئن اشاره كرد7/13با سرمايه» بي يونايتد.اس.اف«بانك 
و آسيايي نيز دچار بحران هاي آمريكايي، بانك پس از بانك  شـدند هاي بزرگ اروپايي

ا ين بحران، مجبـور بـه دخالـت در بازارهـايو لذا براي جلوگيري از اختلالات حاصل از
ا اين حمايت در نتيجه. مالي خود شدند و برخـي هاي غيرقابـل اجتنـاب، كنـون آمريكـا

جااقتصادي ثباتبه منظور دولت هاي اروپايي  ملي كردهيي، بخش هاي مالي خود را تا
.اند كه با باورهاي سرمايه داري معاصر در تناقض است

ميبر اساس بررسي توان نتيجه گرفت كه اين بحران نيـز ماننـد بحـران فوق، باز هم
و اعتباري بود، اما در ادامه مسير 1929 مختصات يك بحران مالي،در ابتدا بحراني پولي

و سرانجام به صورت بحراني اقتصادي، نظام سرمايه داري را به چالشي را از خود بروز داد
.جدي كشانده است

1 Fannie Mae 
٢ Freddie Mac 
٣ Lehman Brothers 
٤ Merrill Lynch 
٥ Washington Mutual 
٦ Colonial 
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 2008 بحراندلايل
و كار 2008بحران مالي سال در ها ميليـونده، كسب و سـاير نقـاطآنفـر را مريكـا

و به همين جهت از،جهان دچار مشكل كرده است دو مهمترينيكي سال اخير مباحث
يكي از موضوعاتي كه در اين زمينه تحقيقات وسـيعي را بـه خـود اختصـاص. بوده است

.استني هاي بروز چنين بحرا داده است، زمينه
و گاه از سوي مقامـات در توجيه بروز اين بحران، دلايل متفاوتي از سوي كارشناسان

بـا ايـن. گيـرد ها را دربر مـي اين دلايل طيف متنوعي از ديدگاه. مسئول ذكر شده است
و ايجـاد اعتبـار نسـبت وجود برخي ديدگاه ها، اصل اين بحران را به عوامل بازار مسـكن

ميدر زير. اند داده :شود به صورت خلاصه به اهم اين موارد اشاره
گروهي از متخصصان اقتصادي اين بحران را : هاي پولي بانك مركزي آمريكا سياست.1

ر پخت سكان دست و در به عقيده. دانند مي1س آن آلن گرينسپنأداران فدرال رزرو
و 2000- 2003آنها، كاهش نرخ بهره طي دوره  موجب آسان شدن هزينه استقراض

بهره همچنين افزايش نرخ. ايجاد تقاضاي كاذب در جامعه از جمله بازار مسكن گرديد
أدر نتيجه منش. شده گرديد هاي انباشت در دوره دو ساله بعدي موجب نكول بدهي

.سانات نرخ بهره بوده استبروز اين بحران، نو
 اصولاً:ها بانك از بازارهاي مالي به همراه كاهش نظارت بر فعاليت٢مقررات زدايي.2

از. گردد برمي٣و روي كار آمدن رونالد ريگان 1980زدايي به اوايل دهه بحث مقررات
عدم در جهتها داري شاهد بيشترين حمايت به بعد، نظام اقتصاد سرمايه زمانآن

ها نه تنها كاهش ويكم، اين حمايت با آغاز قرن بيست. بود در اقتصاد دولتدخالت 
در. مقررات به نفع بانكدارها در حال آسان شدن بود،نيافت بلكه روز به روز اين پديده

م بانك كنار كاهش نظارت بر فعاليت نظور گسترش ها، فضا را براي نهادهاي مالي به
بي انگاري نتيجه اين سهل. تب افزايش دادبه مرا اقدامات سودجويانه رويه ها، افزايش

و اعتبار بدون توجه به ضوابط اوليه بانكداري بود .وام
فر: هاي رهني پرخطر اعطاي وام.3 پذيري هاي گسترش اعتبار، ريسك هم شدن زمينهابا

ل اعتباري قاب در اين ميان، افرادي كه سابقه. ها بيش از گذشته افزايش يافت بانك
و نيازهاي اعتباري قبولي نداشتند نيز توانستند از فرصت فراهم شده استفاده كنند

 

١ Alan Greenspan 
٢ Deregulation 
٣ Ronald W. Reagan 
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كل هاي رشد سهم وام. خود را برآورده كنند طي وام رهني پرخطر از هاي رهني
مي 1994- 2006هاي سال  از،باشد بسيار قابل ملاحظه حدود(درصد5به طوري كه

در) ميليارد دلار 600حدود( درصد20ه به در ابتداي اين دور) ميليارد دلار 35
).1387درخشان،(آن بالغ گشت انتهاي

و نسبت.4 بي: اهرمي افزايش شديد استقراض رويه اعتبار، نه تنها در فرآيند گسترش
ت هاي آمريكايي به شدت مقروض شدند، بلكه بانكرخانوا مين نقدينگيأها نيز براي

را زارهاي پول، نسبتمورد نياز خود علاوه بر توسل به با هاي استاندارد كفايت سرمايه
و بيش از حد سرمايه مجاز خود استقراض كردند افزايش نسبت بدهي. زير پا گذاشته

. شود به سرمايه منجر به افزايش شكنندگي سيستم اقتصادي در مواقع بروز بحران مي
از 2003- 2007مريكايي، طي دورهآهاي عمده بانك١از آنجا كه نسبت اهرمي بيش

و به ارقامي در محدوده 50 پذيري رسيده بود، آسيب30-33درصد افزايش يافته بود
و باعث تسري آن به ساير بخش .اي نظام اقتصادي گرديده نظام مالي افزايش يافت

و معرفي مشتقات مالي پيچيده جديد.5 ت: ابداعات مالي و تجهيزأنياز به مين نقدينگي
ها در اين فرآيند، بانك. را به سمت ايجاد اوراق بهادار جديد هدايت كردها منابع، بانك

مي نه تنها اوراق رهني را به سرمايه كردند، بلكه ريسك نكول اين اوراق گذاران عرضه
. را نيز در قالب ابزارهاي خاص در بازارهاي مشتقات مالي عرضه كردند

و تعيين ريسك ابزارهاي هاي رتبه ضعف روش.6  با توجه به جديد:مالي جديدبندي
و همچنين تركيب طيف وسيعي از اوراق با درجات بودن ابزارهاي مالي معرفي شده

ريسك متفاوت، تعيين رتبه اعتباري مشتقات مالي جديد بيش از پيش مشكل شده 
دهنده اوراق جديد به راحتي اصلي بسياري از اجزاي تشكيلأرديابي منش. بود

برب. پذير نبود امكان ه همين جهت فرآيند ارزيابي ريسك اوراق جديد تنها مبتني
و سرمايه م اعتماد بازارهاي مالي و مي سسات رتبهؤگذاران به ناشر . گرفت بندي صورت

و اضافه شدن لايهتر طبيعي است كه با پيچيده هاي اي بر لايه شدن ابزارهاي جديد
و سوءاستفاد بيشتريه از حس اعتماد عمومقبلي اوراق رهني، امكان كلاهبرداري

پي شود؛ مي كه در بحران اخير، مقامات مسئول بارها به آن اعتراف مدي استĤو اين
در. اند نموده و اداري هاي رهني به حدي رسيد كه كنگره بازار وام وجود فساد مالي

 

1 Leverage Ratio 
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م١دفتر بازرسي فدرالآمريكا از رئيس هاي سسات درگير وامؤخواست تا به تخلفات
.كندي به طور كامل رسيدگي رهن

و بروز حباب قيمتي در بازار مسكن سفته.7 از افزايش مداوم قيمت:بازي مسكن كه
از كردشروع شده بود، اين زمينه را براي سودجويان فراهم 1996هاي سال تا بعد

و افزايش بي و اعتبار، از وجوه استقراضي به منظور كسب كاهش نرخ بهره  رويه وام
بازان به بازار مسكن، با ورود سفته. سودهاي آسان در بازار مسكن استفاده نمايند

و رشدهاي حبابي به خود گرفت از. افزايش قيمت املاك از مسير طبيعي خارج شده
رشد حبابي در اين، استو غير واقعي تقاضاي كاذب٢ازيب آنجا كه تقاضاي سفته

و بروز بحران بزرگ  شد 2008نهايت متوقف شد .بر همگان مسجل

هانابحرمباني نظري وقوع
-هاي اقتصادي نظام سـرمايه بحراناينك لازم است تا آنچه را كه به عنوان علل بروز

يك. قرار دهيم بيشتر توجهداري مطرح شده است، مورد -اساسـي بـي سئوالزيرا هنوز
و بررسي اين. پاسخ مانده است از سـوي هـانابحركه آيا آنچه كه معمولاً پس از مطالعه

در حقيقـت شـود مطرح مـيهانابحركارشناسان اقتصادي به عنوان علل بروز اين گونه 
هـايي بحرانتحليل علل اصلي پيدايش آنهاست؟ آيا در وراي اموري از قبيل آنچه كه در 

مورد اشـاره قـرار گرفـت، عامـل يـا عوامـل آمريكاميلادي 2008و 1929 بحرانمانند 
ديگري وجود ندارد؟ در اين صورت آيا مناسب نيست كه اين عامـل يـا عوامـل را مـورد 

 شناسايي قرار دهيم؟ 
شـود، درسـت اين است كه عللي كه از سوي اين كارشناسان برشـمرده مـي بر فرض

به بحرانند، اما سؤال ما اين است كه چرا اساساً هست ميمالي و ريشوجود اصـلييهآيد
چيست؟ آيا بسنده كردن كارشناسان اقتصادي بـه ايـن عوامـل ماننـدهانابحربروز اين 

و(پزشكي نيست كه در شناخت بيماري تنها به شناخت عوامل ظاهري  ...) تـب، سـردرد
و،پردازدمي ميولي از يافتن علت -كـه ايـنهمحلي را ورزد؟ آيا راهاقعي بيماري غفلت

دهند مانند پزشكي نيست كه براي درمان بيمار قلبي يا ديابتي گونه كارشناسان ارائه مي

 

1 FBI (Federal Bureau of Investigation)  
٢ Speculative Demand 
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رايهكند؟ در اين صورت، نتيجتنها به تجويز مسكّن اكتفا مي و درمـاني چنين طبابـت
 توان حدس زد؟ پيشايش نمي
اصـلي بـه مسـائليهكارشناسان به جاي پرداختن بـه مسـأل آيد كه اينبه نظر مي

و بـه همـين اي كه البته در جاي خود از اهميت زيادي برخوردارند، پرداختـه حاشيه انـد
انـد بـا گرفته است، هنوز نتوانستهباره انجام درايناي كه دليل با وجود مطالعات گسترده

مياراهانابحرهايي كه براي عبور از اينحل راه داري را دهنـد، مشـكل نظـام سـرمايه ئه
بايست همچنـان شـاهد بـروز زيرا اگر در اين راه توفيقي حاصل شده بود نمي كنند،حل 
 بحـران اصـليي بنـابراين، تـا زمـاني كـه ريشـه. در اقتصاد جهاني باشـيمهانابحراين 

و نهايي نيز قابل ارايه نخواه شناسايي نشود، طبيعي است كه راه .د بودحل قطعي
اقتصادي اين است كه بخش پولي اقتصاد از بخش بحراناصلييهريش،از نظر كينز

و نرخ بهره كه در بازار پول تعيين مـي  شـود موجـب نـابرابري واقعي آن جدا افتاده است
و سرمايهپس ميانداز و همين امر نيز گذاري و بروز ركـود سبب شود كمبود تقاضاي كل

مي بحرانو  در بحراناصلييهريشيبنابراين، طبق تحليل كينز. شوداقتصادي را بايـد
و نرخ بهره جستجو كردسفتهيهوجود انگيز : گويدميچه چنان. بازي پول

و انفـرادي، آن قـدر در اين را كه دنيا پس از چندين هزار سـال پـس« انـداز مـداوم
تيههاي متراكم فقير است، به عقيددارايي ابناء بشـريهمايلات محتاطانما نه مربوط به

بلكه ناشي از جوايز نقدي زيـادي اسـت،و نه حتي مربوط به انهدام حاصل از جنگ بوده
و اكنون براي پول قائلقكه  در.)1372تفضـلي،(»اند بلاً براي مالكيت زمين همچنـين
مييهنفي تأثير نرخ بهري باره صـادي، داروي جهش اقت«: نويسدبالا در جهش اقتصادي

ولـي راه حلـي كـه.)1372تفضلي،(»پايين استيهبلكه نرخ بهر،بالا نبودهيهنرخ بهر
زيرا وي به جـاي. داري ندارداي نظام سرمايهكند تناسبي با مشكل ريشهمي كينز مطرح

روي انواع وام از نظام اقتصادي به عنوان عامل اصـلي پيـدايش1پيشنهاد حذف نرخ بهره
و كه راه حلـي مـوقتي كردحل ارائه دخالت دولت در اقتصاد را به عنوان راه، لزوم بحران

مي،استكوتاه مدت شود، زيرا او عقيده داشت زماني كه اقتصاد در دام نقدينگي گرفتار
ميسياست پولي بي تواند كاهش بهـره را بـراي مواجـه بـاو چنين سياستي نمي شوداثر

ديگر كينز كمبود تقاضا را مشـكل اقتصـادي عصـر سوياز. دنبال داشته باشدبه بحران
لذا پيشنهاداتي به صورت اعمال سياست مالي انبساطي براي رفـع كمبـود،ديدخود مي

 

.شايد علت اين امر وجود ديدگاه غالب در باب توجيه بهره از سوي اقتصاددانان بزرگ آن دوره باشد-1
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با اسـتدلال كينـز تخصـيص حقيقتدر. كردتقاضاي مؤثر ناشي از وجود نرخ بهره ارائه
.شودمواجه تواند با مشكلمي پولي مثبتي منابع با فرض وجود بهرهي بهينه

كه نام صاحب از اقتصاددانانديگر بسياري، كينزبر علاوه ، پـولييهبهر نيز معتقدند
بهكندمي مواجه را با مشكل منابعيهبهين تخصيص بـه. مـد نجاا مـيو تـورم بيكاريو

م -يعنوان مثال، يكي از اقتصاددانان پيش از كينز كه به طور جدي اين مسأله را مطرح
دليـل«: اسـت، اقتصادداني آلماني به نام سيلويو گزل است كه در اين مورد معتقـد كند

گذاران، نرخ بهره را كه بر اثر عوامـل اقتصادي در اين است كه از يك سو، سرمايه بحران
گـذاري در نظـر گيري براي سرمايهكند به عنوان شاخص اصلي تصميممختلف تغيير مي

و از سوي ديگر، مي و ابـزار توليـد از زماني گيرند كه موجوديِ سـاختمان، ماشـين آلات
و سود سرمايهيك ميزان معين تجاوز مي پـول نقـديهاز بهرآنها گذاري براي توليد كند

همچنـين).1376بيضـايي،(».كاهنـد گذاري خـود مـي شود، از ميزان سرمايهكمتر مي
يك فريدمن كينـز نيـز معتقـد اسـت، اعمـال يـكو مخـالف پولياناقتصادد به عنوان

اقتصـادي زمـاني مـؤثر اسـت كـه موجـب افـزايش بحـران سياست پولي براي مواجه با 
و شرط قيمت  اسـمييهبهر براي تحقق چنين وضعيتي وجود نرخو كافي لازم ها نشود

سـت پـولي كـه نـرخ تنهـا سيا«: نويسـدميباره دراينميلتون فريدمن. برابر صفر است
ميي بهره توصـيف.»منابع منتهي خواهد شـديهسازد، به تخصيص بهيناسمي را صفر

.)1،2003 الجارحي(اسمي صفر به عنوان قانون فريدمن شناخته شده استيهنرخ بهر
مي بحرانبنابراين، با بررسي بـه آنهـا توان چنين نتيجه گرفت كه تمـامي هاي بزرگ
و ناهماهنگي دليل شكنندگي بازا ايـن. با بـازار كـالا، ايجـاد شـده اسـت آنها رهاي مالي

مي ناهماهنگي در اقتصـاد بـر را مبادلهي دهد كه پول نقشي فراتر از وسيلهها زماني رخ
و براي آن قيمتي بـدين. فارغ از بخش واقعي اقتصاد تعيين شـود) نرخ بهره(عهده بگيرد

و ترتيب، بازار پول از بازار كالا جدا  و تركيب عوامل توليد تغيير خواهـد كـرد خواهد شد
و فراتر از وسيل در نتيجـه،مبادله بـودن برعهـده خواهـد گرفـتيهپول نقشي محوري

و ناسالم مالي شكل  و اقتصاد را بـه دلايـل مختلـف دچـار عـدم گرفته روابط پرمخاطره
و زيان و به خسارات ف جهـان حتـي هاي مختلفي بـراي نقـاط مختلـ تعادل خواهد كرد
مخـاطره آميـز هـاي بايد توجه داشت با فعاليت. كشورهاي غير مرتبط منجر خواهد شد

بـا قـدرت بـالاتري هـا بالا، وجود نرخ بهره روي انـواع وام هاي در ايجاد نقدينگيها بانك

 

١- Al-Garhi. 
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ــاي ــاك بازاره ــولي از انفك ــه ســمت پ ــاد را ب و اقتص ــاد ــي را ايج ــدايت بحــرانواقع  ه
 ). 2003، الجارحي(دكن مي

ي داشته باشـد بيشترالملل تعامل البته هرچه سيستم اقتصادي مذكور با اقتصاد بين
. المللي پولِ ملي آن كشور، به تعويق خواهد افتـاد، متناسب با اعتبار بينبحرانبروز اين
.كردبرخورد خواهد بحرانسيستم مذكور با انجام اما سر
به عده هـاي تجـاري رونـق، كسـادي، ايـده دوره اي ديگر از اقتصاددانان نيز با توسل

و بهبود معتقدند كه بحران در ذات نظام سرمايه بـه عنـوان مثـال. باشـد داري مـي ركود
هاي اقتصادي به مـدد افـزايش افزايش فعاليت،معتقد است كه در دوره رونق1مينسكي
مي بدهي ميزان دگان را دهنـ در اين شرايط عملكرد مطلوب اقتصـاد، وام. گردد ها حاصل

و صاحبان مشاغل را به استقراض بيشتر مجاب مـي  بـا شـيوع. كنـد به اعطاي وام بيشتر
بيني كاذب نسبت بـه آينـده، بـه مـرور زمـان بـه طـور پيوسـته بـر ميـزان حس خوش

مي بدهي گيـرد كـه ميـزان ها تا جايي صورت مـي انباشت بدهي. شود هاي جامعه افزوده
ميتعهدات افراد از ظرفيت اقتصادي  و يـا در اصـطلاح نسـبت آنها فراتر اهرمـي بـه رود

و لذا ريسك بحران مالي بيشـتر. رسد محدوده بحراني مي در اين شرايط شكنندگي مالي
هـاي دوره بيني جاي خوش از هميشه خواهد بود، با مشخص شدن علايم بحران، بدبيني

و در اين قبل را مي مي زمانگيرد و ركود نظر( شود است كه اقتصاد وارد مرحله كسادي
.)97،ص 1388بلند، 

ميها با اين تحليل -داري ذاتـاً بحـران شود كه نظام اقتصاد سـرمايه به خوبي روشن
و ريشه بر زاست و اعتباري مبتني بـه. اسـت رباي اين بحران هم وجود نظام ماليِ بانكي

ن اعتقاد ما ظامي هر چند ممكن اسـت دسـتاوردهايي را نيـز بـه به اجرا در آمدن چنين
ي ذاتي بزرگترين دليل نا كارآمـدي  و خصيصه همراه داشته باشد ولي وجود چنين مبنا
و تنها راه را براي خلاصي از اين ناكارآمدي تغيير ايـن مبنـا يعنـي كنـار  آن خواهد بود

.گذاشتن ربا است

و رباي در باره ديدگاه اسلام-3  بهره
و با عنايت به تأكيد با و بهره روي انواع وام در اقتصاد امروز توجه به نقش كليدي ربا

درست اقتصاددانان مسلمان بر حرمت ربا براي معرفي اقتصاد اسلامي، امروزه همگان آن 
نخواهد بود اگر ادعا كنيم كـه بيهوده رو، ازاين. شناسندرا به عنوان اقتصادي بدون ربا مي

 

1 Hyman P. Minsky 
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ازيهترين مشخصـو برجسته همترينمممنوعيت ربا اقتصـاد اسـلامي اسـت كـه آن را
و مروري بر آموزه. كنداقتصاد امروزي متمايز مي هـاي اسـلامي مبتنـي بـر آيـات قـرآن

ميروايات، موضع آشتي و رباخواري آشكار و. سازدناپذير اسلام را در قبال ربا تبيين ربـا
و عاليتعيين حدود آن هميشه مورد توجه فقيهان  و تـلاش علمـي قدر اسلام بوده است

در ايـن. عملي آنان براي پيرايش جامعه اسلامي از ربـا در طـول تـاريخ سـتودني اسـت 
مي آنجاقسمت از بحث تا   به تبيين ديدگاه اسـلام،شودكه به مباحث اين نوشتار مربوط

ميي درباره .پردازيمربا
متعارف به عنـوان بهـره روي انـواع وام منظور از ربا همان چيزي است كه در اقتصاد

مينش گيرنـده اي كه در پي انعقاد قرارداد حقـوقي قـرض، وام يعني هر اضافه،شوداخته
برموظف مي دهنـده اصل مبلـغ قـرض گرفتـه شـده بـه وام شود در تاريخ معيني علاوه

،و شرعي ديگـر دينييهمانند هر مسأل،رباي درباره براي دريافت ديدگاه اسلام. بپردازد
و برخ. بايد به مستندات آن در متون اسلامي مراجعه كرد ي از آيـات اجماع، دليل عقلي

و روايات معصومين ميرا باره دراينمايهادل،)ع(قرآن .دهندتشكيل

 اجماع) الف
هاي مسلمان تا چـه رسـد بـه انديشـمندان گاه ميان توده هيچ،در طول تاريخ اسلام

و مذاساير  ترديدي در حرمت ربـا وجـود،فقهاي والامقام شيعهويژهبههب اسلامي فرق
مي. نداشته است .ن اسـلام دانسـتو ضروري آئي توان آن را از امور مسلمبه همين دليل

كه بـرسترباي درباره فصل هفتم«: باره چنين نگاشته شده است در كتاب جواهر دراين
و بلكه  و اجماع مؤمنان و بعيـد نيسـت كـه،مسـلمانان اساس كتاب، سنت حـرام اسـت

و لذا هركس كه آن را حـلال بشـمارد  1.»كـافر اسـت،حرمت آن از ضروريات دين باشد

و اجماع«: چنين استباره دراينسخن امام خميني نيز و سنت حرمت ربا از طريق قرآن
آيـه االله2.»مسلمانان ثابت است، بلكه بعيد نيست كه حرمت آن از ضروريات دين باشـد 

و بلكـه همـ«: داردمكارم بيان مي ازيهتحريم ربا در نظر فقهاي شـيعه علمـاي اسـلام
و  انـد كـه منكـر بلكـه تصـريح كـرده،به تحريم آن اكتفا نكردهآنها فقط مسلمات است

 

ج،نجفي، محمد حسن؛ جواهر الكلام؛ بيروت-1 ص23دارالتراث العربي؛ ،322.
قم-2 ج: خميني، روح االله؛ تحريرالوسيله؛ ص1دارالعلم؛ ،526.
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يهربا بـه وسـيل«: نويسدابن قدامه از علماي اهل سنت هم مي1.»حرمت ربا مرتد است
و اجما،كتاب و امت بر حرمت آن اجماع داردسنت 2.»ع حرام شده است

 آيات قرآن)ب

 بقرهيهسور 275يـ آيه1
»سنَ الْمطَانُ مالشَّي طُهَتخَبي كمَا يقوُم الَّذى إلَِّا  الَّذينَ يأكْلُوُنَ الرِّبواْ لَا يقوُمونَ

عيا الْبإنَِّم و حرَّم الرِّبواْ مثْلُ الرِّبواْذاَلك بِأنََّهم قَالوُاْ عيالْب لَّ اللَّهَأح ظَوعوم هاءن جَيهفم
ربه فَانتهَى إلِى اللَّه من رُهأَم و َلفس فيهاو منْ عاد فَأُولئَك أَصحب النَّارِفلََه ما مه

3.»خَلدونَ

مىاين آيات با شدت تمام، ولـى از لحـن آن پيـدا،دنده ممنوعيت حكم ربا را شرح
و با توجه به تاريي درباره است كه قبل از آن هاىخ نزول سورهربا گفتگوهايى شده است
سىي زيرا در سوره. گونه است قرآن، مطلب همين امـين روم كه طبق ترتيب نزول قرآن

م سوره و در هـيچ يـك از اى است كه در مكه نـازل شـده، سـخن از ربـا بـه يـان آمـده
 ولى در اين سوره كـلام. كنيم ربا برخورد نمى درباره هاى مكى غير از آن به مطلبى سوره
مى درباره و رباخوارى در پيشـگاه پروردگـار: فرمايد ربا تنها به صورت اندرز اخلاقى آمده

أَ(اى نيست كار پسنديده ليربْوا في ربِاً عنْد اللَّهو ما آتيَتُم منْ فَلا يربْوا 4).موالِ النَّاسِ

هايى كه در مدينه نازل شده بحـث ديگر از سورهي سپس بعد از هجرت در سه سوره
و نسـاءي كه به ترتيب عبارتند از سوره،از ربا به ميان آمده است گـرا.بقره، آل عمـران

آلي سـوره 130يت كه آيهاما بعيد نيس،بقره قبل از آل عمران نازل شدهي چه سوره
و آيات فـوق نـازلي قبل از سوره،كند عمران كه حكم صريح تحريم ربا را بيان مى بقره

5.شده باشد

قم-1 و البنك الاسلامي؛ ص 1422؛)ع(مدرسه الامام علي بن ابي طالب: مكارم، ناصر؛ الربا .29ق؛
ج-2 ص23 ابن قدامه؛ المغني؛ ،133.
مى«-3 :و اين به كيفر آن است كه گفتند. خيزند كه به افسون شيطان ديوانه شده باشند خورند، در قيامت چون كسانى از قبر برمى آنان كه ربا
و ربا را حرام كرده است. با نيز چون معامله استر و از رباخوارى بازي هر كس كه موعظه. در حالى كه خدا معامله را حلال خدا به او رسيد

و كارش به خدا واگذار مى و جاودانه در آن خواهن. شود ايستاد، خدا از گناهان پيشين او درگذرد دو آنان كه بدان كار بازگردند، اهل جهنمّند
.»بود
شدي از نظر افراد كوتاه بين، ممكن است ثروت به وسيله-4 (رباخوارى زياد شود اما در پيشگاه خداوند چيزى بر آن افزوده نخواهد ي سوره.

).39روم، آيه
ج-5 ؛ تفسير نمونه ص2مكارم ،365.
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و دلالت آن بر حرمت ربا چنين است اين آيه در ابتـدا«: به هر صورت تفسير اين آيه
بـه،تشبيه كرده اسـت وضعيت رباخواران را در قيامت به ديوانگان يا افراد مبتلا به صرع 

و گونه و تعادل خود را ندارنـد همچـون اي كه به هنگام ورود به محشر توان حفظ توازن
اين تمثيل براي بيان وضعيت رباخواران، حكايت از تجسم اعمال. روندافراد مست راه مي
 بنابراين كساني كه در دنيا از طريق ربا در تـوازن اقتصـادي جامعـه؛در روز قيامت دارد

و ديوانـه برانگيختـه مـي شكلكنند، در روز قيامت به اخلال مي ايـن. شـوند افراد مست
مي. حرمت رباستيهپاداش دردناك، يكي از ادل كند كـه ايـن عقوبـت سپس آيه اضافه

مييهخواركننده نتيج و ربا را يكسان اعلام مي،كننداين است كه بيع دانند كه با اينكه
د و فـرد،زيرا معاملات مشـروع،ارنداين دو با هم تفاوت هماهنـگ بـا مصـلحت جامعـه
و همچنان و سود هستند ميآنها كه فايده و مشتري شود، به جامعه هـم عايد فروشنده

و نياز افراد را برآورد خواهد كرد پشه خون همچون در حالي كه رباخواران،خواهد رسيد
و فقط بر اساس منافع خود زندگينمكمردم را مي بنابراين، معـاملات ربـوي. كنندميد

مييهموجب تراكم عظيم ثروت در نزد عد به جامعه خدمتيكه اينشود بدون معدودي
و ربـا را حـرام اعـلام كـرده اسـت. برساند . به اين دليل است كه شريعت، بيـع را حـلال

و حرم الرباياحل االله الب(بنابراين، عبارت رآن سـپسق. دليل ديگري بر حرمت رباست)ع
و توبـهيهافزايد كه هركس اين موعظمي و از دريافت ربا خودداري ، كنـد الهي را بشنود

فمن جاءه موعظـه مـن(پس عبارت. او را محاسبه نخواهد كرديهخداوند اعمال گذشت
ميآيه پاياندر. دليل سومي بر حرمت رباست....) ربه  كند كه هر كس كه بعد از تصريح

. گرفتـار خلـود در آتـش جهـنم خواهـد شـد،به كار رباخواري ادامه دهداين بيان الهي 
به،)و من عاد فاولئك اصحاب النار هم فيها خالدون(عبارت طور دليل چهارمي است كه

1.»كندمؤكد حرمت ربا را اعلام مي

و بنابراين، آيه با چهار عبارت مختلف، حرمت ربا را اعلام مي در بيـان همچنـين كند
ر ميحرمت و هر نوع ربايي را شامل . شودبا اطلاق دارد

 بقرهيهسور 279و 278ـ آيات2

ص-1 و البنك الاسلامي؛ .9 مكارم؛ الربا
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»فإَنِ لَّم ـ مؤْمنينَ كنُتمُ إنِ ذرَواْ ما بقى منَ الرِّبواْ و نوُاْ اتَّقوُاْ اللَّهامء تَفْعلوُاْ يأيَها الَّذينَ
 و نَ اللَّهربٍْ مِبح و لَا تُظلَْمونَرسولهفَأذْنَوُاْ فلَكَمُ رءوس أَموالكمُ لَا تَظلْمونَ تُمُتب 1.»و إِن

. كنـيمو شديدتر ملاحظـه مـي بيشترتحريم ربا را با وضوحييهدر اين آيات مسأل«
ازيهبنابراين، اولاً قرآن كريم هم و امر الهـي در نهـي مؤمنان را مخاطب قرار داده است

و. را تأكيد كرده استربا  آنچه را شايسته است يادآوري كنيم اين نكته است كـه ابتـداء
مي 278يهانتهاي آي دهد اشاره به اين نكته دارد كـه بعـد از كه مؤمنان را مخاطب قرار

هاي، ترك ربا از نشانه)و ذروا مابقي من الربا(امر به رها كردن مطالبات ربوي در عبارت 
و صيغ بـر وجـوب،)ان كنتم مـؤمنين(با توجه به عبارت به خصوص امريهايمان است

.دلالت دارد
و و مدينـه خيمـه زده اين آيه در زماني نازل شده است كه ربا بر زندگي مردم مكـه

ويههـاي ربـوي را در هم ـقـرضيهقرآن كريم هم ـ و مراتـب محكـوم كـرده سـطوح
سـپس بـا لحـن.دسـتور داده بـود لي مسلمانان را به متوقف كردن اين نوع معاملات مـا 

و جدي و رسـولش كرده تري تهديد شديدتر و اطاعت نكردن از خـدا كه ترك نكردن ربا
مفهوم ايـن تهديـد چنـين اسـت كـه اگـر ربـا را رهـا. به معناي اعلان جنگ با آنهاست

ب)ص(رسول اكرم،نسازيد خلاصـه. كار گيرده مأمور است تا عليه شما نيروي نظامي را
تـر نكه در ميان آيات قرآن كريم نسبت به هيچ يك از گناهـان تعبيـري از ايـن شـديدآ

2.»يابيمنمي

 آل عمرانيهسور 131و 130هايـ آيه3
ءامنُواْ لَا تَأكُْلوُاْ الرِّبواْ أَضْعفاً مضَاعفَ« و اتَّقوُاْ اللَّه لَعلَّكُميهيأَيها الَّذينَ
للكَْافرِينَ) 130(تُفلْحونَ تدُأع 3.»و اتَّقُواْ النَّار الَّتىِ

اين دو آيه بر خلاف آيات گذشته مربوط به نوع خاصي از ربا يعنـي ربـاي مضـاعف«
اند امـا نسـبت بـه ديگـر انـواع ربـا يعني اين آيات رباي مضاعف را تحريم كرده. هستند

در تفسير رباي مضاعف سه احتمـال ميـان ). را جايز بداندكه آنها ايننه(ساكت هستند 

 

از) مخالفت فرمان(از! ايد اى كسانى كه ايمان آورده-1 و آنچه (ربا باقى مانده، رها كنيد اگر ايمان داريد) مطالبات(خدا بپرهيزيد، اگر) 278!
و رسولش، با شما پيكار خواهند كرد نمى) چنين( ب[هاى شما، از آنِ شماستو اگر توبه كنيد، سرمايه! كنيد، بدانيد خدا دون اصل سرمايه،

مى] سود مى نه ستم و نه بر شما ستم وارد (شود كنيد، .279 (.
ص-2 .با تلخيص14مكارم؛ همان؛
و از آتشى بپرهيزيد كه براى كافران! از خدا بترسيد، تا رستگار شويد! را چند برابر نخوريد)و سود پول(ربا! ايد اى كسانى كه ايمان آورده-3 ـ

(آماده شده است ).131و 130/ آل عمران!
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و. مفسران وجود دارد احتمال اول اين است كه اگر بدهكار در سررسـيد نتوانسـت اصـل
و فرع فرع قرض ربوي را بپردازد، طلبكار دوباره به او مهلت مي دهد با اين شرط كه اصل

و بدهكار فقط بهر رايهبدهي قرض تلقي شده احتمـال دوم ايـن. بپـردازد اصل بـدهي
و بدهكار موظف باشد كـه  و فرع اوليه دوباره به عنوان قرض تلقي شود است كه آن اصل

و هم سود  و فرع اوليه احتمال ديگر آن است. را بپردازدآنها در سررسيد جديد هم اصل
شد در اين صورت مفهوم آيه اين خواهد. قيد توضيحي باشد) اضعافاً مضاعفاً(كه عبارت 

و تـراكم امـوال بـهيهكه هم انواع ربا داراي اين خصوصيت هستند كه مستلزم تضاعف
هر چند به صورت اشخاص متعدد يكي پس از ديگري اقدام،صورت مضاعف خواهند بود

مي. كنندبه دادن قرض  همطبق اين احتمال، اين آيات هم انواع ربـايهخواهند حرمت
و هم ـپس، بنا بر احت. كنندرا بيان  دريهمال سوم آيه مطلق است و انـواع ربـا را افـراد
كه ذيل آيه ويژهبهزيرا نهي،. در هر صورت، اين آيه دلالت بر حرمت ربا دارد. گيردبرمي

1.»بر اطلاق عنوان كفر بر رباخواران تصريح دارد، ظهور در حرمت دارد

و آيـاتيهسور 276ي آيههمچون علاوه بر آيات گذشته آيات ديگري و 160بقـره
آييهسور 161 و روم نيز از آياتي هستند كه بـراي اثبـات حرمـتيهسور39يهنساء

.استناد شده استآنها ربا به 

 روايات)ج
به دست)ع(باره از معصومان ايندليل سوم بر حرمت ربا، روايات فراواني است كه در

و  ميآنها ما رسيده است براي رعايت اختصار براي. كردبندي دستهتوان به صورت زير را
ميهر دسته تنها  :كنيمبه يك يا دو نمونه اكتفا

و منافي عفت، زشت1 ميـ رواياتي كه ربا را در مقايسه با ديگر كارهاي زشت -تر
:شمارند

ص-1 . با اندكي تلخيص17همان؛
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نِ النَّبِيع هائنْ آبع دمحم قَالَ يا علي الرِّبا)ع(في وصيته لعلي)ص(عنْ جعفَرِ بنِ
مثلُْ جزْءاً فَأيَسرهُا ربِاسبعونَ مهرد يلع بيت اللَّه الْحراَمِ يا ينكْح الرَّجلُ أُمه في أنَْ

ْنيز سبعينَ محرَمٍ في بيت اللَّه الْحيهأعَظمَ عندْ اللَّه منْ ا بِذاَت1.راَمِكلُُّه

هم2 و مييهـ رواياتي كه رباخوار :كنندافراد مرتبط با آن را لعن
يلنْ عقاَلَ)ع(ع:ولُ اللَّهسر و)ص(لَعنَ هبكَات و هِشتَْريم و هعائب و لَهآك و الرِّبا

هيد2.شَاه

ك: كنداين روايت علاوه بر ربا پنج گروه را لعن مي و با كسي ه مهمان رباخوار است
ميكه اينعلم به يهكند؛ رباخوار؛ ربا دهنده؛ نويسنداين مال ربوي است از آن استفاده
و دو نفر شاهد اين معاملهيهمعامل .ربوي

مي همان همطور كه ملاحظه و عملياتيهشود، اين نوع روايات بر حرمت ربا
.مرتبط با آن دلالت دارند

و خبيثـ رواياتي3 ميكه معاملات ربوي را بدترين :دانندترين معاملات
3.أخَبْثُ الْمكَاسبِ كَسب الرِّبا):ع(امام باقر

ولِ اللَّهسص(ر: 4.شَرُّ المْكَاسبِ كَسب الرِّبا)

و فحشاء و قمار و فروش مشروبات الكلي طبق اين روايات معاملات ربوي از خريد
و خبيث و است،ترهم بدتر و مؤكد ربا بنابراين اين روايات آشكارا بر حرمت شديد

.معاملات ربوي دلالت دارند
مييهـ رواياتي كه وعد4 :دهندهلاك در دنيا به رباخواران

فيهِم الرِّبا):ع(امام صادق أرَاد اللَّه بِقوَمٍ هلَاكاً ظَهرَ 5إذِاَ

و عذايهـ رواياتي كه وعد-5 ميآتش :دهندب روز قيامت را به رباخواران
يلقَالَ)ع(ع :سيهخَمسبِخَم َتقَع اءْيهأشَيسَالْخم لْكتل دلَا ب و اءنَ النَّارِيهأشَْيم

لاَ بد لĤكلِ الرِّبا منَ منِ و أكَلِْ الرِّبا بد لَه منْ 1النَّارِ اتَّجرَ بِغَيرِ علْمٍ فَلَا

مي.1 بامام صادق از پدران خود نقل كم! اي علي: چنين وصيت فرمود)ع(ه علي كند كه رسول اكرم آنربا هفتاد جزء دارد كه با ترين ها زناي
ميخداوند گناه يك درهم ربا را بزرگ! اي علي. مادر در بيت االله الحرام است (داندتر از هفتاد زناي با محارم در بيت االله الحرام الشيعة؛ وسائل.

ح 122ص18ج  ،23281.(
االله-2 و دو شاهد آن را لعن فرمود)ص(رسول (ربا؛ رباخوار؛ فروشنده؛ خريدار؛ نويسنده ص. ح 127همان؛ ،23298(
(ها كسب ربوي استترين كسبخبيث-3 ج وسائل. ص18الشيعة؛ ح118، ،23271.(
(ها كسب ربوي استبدترين كسب-4 ج وسائل. ص18الشيعة؛ ح122، ،23282.(
نا هرگاه خداوند اراده-5 راي مي) به دليل عملكردشان(بودي قومي (سازدداشته باشد، ربا را در ميانشان آشكار ج وسائل. ص18الشيعة؛ ،123 ،
).23286ح
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منْه):ص(قاَلَ رسول االله أكََلَ أكَلََ الرِّبا ملأََ اللَّه بطنَْه نَاراً بِقَدرِ ما 2منْ

مييههر عملي نشانانجام آتش براييهدادن وعد -آن است كه شرع آن را حرام
مي.دندا و رباخواري را اعلام .كنندبنابراين، روايات بالا به وضوح حرمت ربا

 دليل عقلي)د
و بلكه از فاحش و حرمـت ربا از مصاديق بارز ظلم و شديدترين انـواع آن اسـت ترين

و حـرام اسـت. عقليه استيهظلم از امور مستقل ربـا همچنـين. بنابراين، ربا عقلاً قبيح
و گرفتاري كشورهايبيهمچون منشاء مفاسد بسياري  و فحشاء و فقر عدالتي اجتماعي

. دانـد را قبـيح مـي آنهـا نيـز المللي اسـت كـه عقـل دست رباخواران بينجهان سوم در 
و حرام است بنابراين، ربا از اين جهت نيز . عقلاً قبيح

هـاي اقتصـادي در كسـاني كـه بـه فعاليـتيهدليل ظلم بودن ربا اين است كه هم
و زيان شريك هستند،كشاورزي،صنعت و خدمات اشتغال دارند، در سود اما،دامپروري

و بدون  و مفيـدي كـه ايـن تنها رباخواران از اين قاعده مستثني بوده انجـام كـار مثبـت
و كار بـدون. كننددهند، فقط سود دريافت مي و روشي براي كسب اين عمل نوعي ظلم

و تشديد نظـام طبقـاتيكه ايننتيجه. زحمت است معاملات ربوي يكي از عوامل تقويت
مي،در جامعه است شوند، در حالي زيرا افراد معدودي به دليل رباخواري مالك همه چيز

ميتربيشكه  و پا ايـن شـكاف طبقـاتي نيـز روز بـه روز. زنندمردم در فقر شديد دست
ميعميق و شديدتر و بانكي ربـوي را مـورد. شودتر اگر سازوكار خلق پول در نظام پولي
كيابعاد وسيع،قرار دهيمتوجه  و بانكـداران در سـطوح تري از فيت سودجويي ربـاخواران

و بين المللي آشكار خواهد شد .ملي
ربا اين است كه اسلام به طور مطلق ربا يا هماني درباره كلي ديدگاه اسلامي نتيجه

و روايـات. بهره روي انواع وام را حرام كرده است يههمـ،اطلاق لفظي موجود در آيـات
و انواع ربا را شا ميافراد و زيادمل و از اين نظر تفاوتي ميان رباي كم رباي مصرفي،شود

و خصوصي وجود ندارد،گذاريو رباي سرمايه و رباي دولتي و غير بانكي .رباي بانكي

مي آتش جهنم به واسطه-1 و) از شرع(يكي از آنها تجارت كردن بدون آگاهي. شودي پنج چيز ايجاد است كه موجب رباخواري خواهد شد
ج مستدرك.(رباخوار گرفتار آتش جهنم است ص13الوسائل؛ ،332 .( 

).همان(ي ربايي كه خورده است، پر از آتش خواهد كرد خداوند شكم رباخوار را به اندازه-2
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فقنك هاي فقهي خود بـه بزرگوار اسلام در كتابيهاته آخر در بحث ربا اين است كه
بـ،)ع(پيروي از روايات معصومان و ربـاي معـاملي تقسـيم رباي حرام را ه ربـاي قرضـي

.كنند مي
بـدين گونـه كـه فـرد بـراي تـأمين. رباي قرضي در قرارداد قرض امكان تحقق دارد

مي نيازهاي مالي خود قرض مي و در ضمن قرارداد، متعهد -شود تا آنچه را كه مـي گيرد
در. كنداي بازپرداخت گيرد همراه با زياده مي اينامام خميني دريافت زياده«:دفرماي باره
و بدون شرط اشكالي ندارد، بلكه مستحب است قرض،اگر با شرط باشد گيرنـده، از حرام

1.»باب پرداخت نيكو، چيزي اضافه بپردازد

: نويسـند ايشـان مـي چنـينهم. البته تفاوتي ندارد كه اين زياده از چـه نـوعي باشـد
اي... شرط زياده در قرض جايز نيست« دهو فرقي ندارد كه ن زيـاده عينـي باشـد ماننـد

يا باشد، مانند دوختن لباس براي قرضكاري انجام درهم به دوازه درهم، يا شرط دهنده،
استفاده از عين رهني كه نزد قرض دهنـده اسـت، يـا همچون استفاده از منفعتي باشد، 

ولي شرط كنـد،هاي شكسته را قرض دهد قرض دهنده درهمكه اينصفتي باشد، مانند 
2.»هاي سالم تحويل بگيرده درهمك

اين نوع ربا امام خميني.ي داشتبيشتراي پاياپاي رواج در نظام مبادله رباي معاملي
جـنس، بـا رباي معاملي آن است كـه يكـي از دو كـالاي هـم«:دكنرا چنين تعريف مي

ياكه اينمانند. عيني با هم دادوستد شوندي زياده بـه يـك يك من گندم به دو من آن،
و يك درهم فروخته شود، يا دو كالاي هم حكمـي بـا هـم دادوي جنس با زيـاده من آن

ي در باره ايشان3.»آن مبادله شوديهمثلاً يك من گندم نقد با يك من نسي. ستد شوند
اقوي آن است كه رباي معاملي مخصوص عقد بيع«: نويسندشرايط رباي معاوضي نيز مي

: رباي معاملي دو شرط دارد. صلح نيز جاري استهمچون معاملات بلكه در ساير،نيست
و معوض را از جهت جنس يكي بداند آن،اول آنكه عرف عوض و معـوض دوم كه عـوض

4.»شوندكالاهايي باشند كه با كيل يا وزن معامله مي

ج-1 ص1خميني؛ تحريرالوسيله؛ م654، .11سأله،
.9همان، مسأله-2
.536ص همان؛-3
ص-4 .537همان؛



89بهار/1شمارة/سال اول/ دانشگاه شهيد بهشتيمجله اقتصاد128

 گيرينتيجه-4

آننظام اقتصادي سرمايه و نظام مالي آنبه،داري به عنوان يك كل عنوان جزيـي از
و بـي بحرانبه طور ذاتي دچار  وجـود چنـين. اي اسـت هـاي دوره ثبـاتي هاي اقتصـادي

و ربـا همچون اي به اعتقاد اقتصادداناني خصيصه كينز ناشي از وجود بهره روي انـواع وام
داري بـه عنـوان نظـامي ربـوي كه نظام اقتصـادي سـرمايه آنجااز. در اين سيستم است

و ربوي بودن جزء ويژگيششناخته مي طـور منطقـي هاي ذاتي آن است، بنابراين، بـه ود
گ ذاتي هاي اقتصاديبحرانتوان نتيجه گرفت كه بروز مي و اززيـرچنين نظامي است ي
نابحراناز سوي ديگر،. نيستآنها و كارايي زا بودن يك نظام هم مفهومي جز ناكارآمدي

و تنها راه خلاصي از اين  و تنهـا راهكـار مناسـب بـراي حـلهانابحرآن در عمل ندارد
و هـر راه بحرانهاي چنين سيستمي حذف منشاء ناكارآمدي و ناكارآمدي يعني رباست

و حل ديگري تنها مي و كوتاه مدت راه حلي موقتيدر نهايت تواند به عنوان يك مسكّن
.شودتلقي

ن بـه لحـاظ نظـري از ايـن،زايي باشـد بحرانظامي كه فاقد چنين منبع بنابراين، هر
يهتـرين خصيصـو اصـلي بزرگتـرين رو، چـون از ايـن. منظر فاقد ناكارآمدي خواهد بود

و نظام مالي برخاسته از آن غير ربوي بودن آن است، لذا مـي  ادعـا تـوان اقتصاد اسلامي
ف كرد و در بحـران اقـد چنـين منبـع كه اين نظام به لحاظ مباني نظري ذاتاً زايـي اسـت

 ـنتيجه مي كـار گرفتـه شـود، بـههتوان انتظار داشت كه اگر در طراحي آن تدبير كافي ب
.باشدي برخوردار كارايي بيشترداري از لحاظ عملي نيز نسبت به نظام اقتصاد سرمايه
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